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Descripcion de la compaiia

Empresas Lipigas
— Empresas Lipigas se dedica a la comercializacion de gas licuado de
petréleo (GLP) en Chile, Perti y Colombia. Ademas, la compafiia participa
en el mercado de gas natural (GN) y gas natural licuado (GNL). A partir
de 2018 comercializa energia eléctrica y soluciones de energética
eléctrica para clientes de consumos medianos y recientemente ha
incorporado nuevas lineas de negocios en industrias no energéticas.

Ultimos 12 meses (UDM)*

Ingresos $851.319 mm (975 MMUSD)
EBITDA $109.047 mm (125 MMUSD)

Utilidad $41.508 mm (47,5 MMUSD)

Ingresos y EBITDA por pais (%,UDM a septiembre 2022)
INGRESOS

-

EBITDA

e

Chile = Colombia = Peru

&

Chile = Colombia ™ Peru

Fuente: SEC, y estimaciones de Lipigas
Participaciones de mercado acumuladas a septiembre 2022.
*Tipo de cambio: 873,19 CLP/USD

Fuerte Posicionamiento en Chile,
Colombiay Peru

Septiembre 2022, tons UDM, participacién de mercado acum.
sep-22

GAS PAIS

119.004 tons GLP

- 16,5% participacion de
mercado
0
LIMAGAS

144.487 tons GLP
7,1% participacion de mercado

Lipigas
L 493.113 tons GLP

34,6% participacion de mercado

AA, Estable
(Humphreys)

USD 457 millones*
Capitalizacion de Mercado al 2 de marzo de 2023

AA-, Estable
(Feller)
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o Performance
Performance Empresas Lipigas
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ASPECTOS DESTACADOS DE EMPRESAS LIPIGAS

mm 1) Industria consolidada

2) Contacto directo con el cliente
final. Amplia base de clientes

L. :7sssureas 3) Posicionamiento en la region
Andina

mm 4) Solidez Financiera

5) Nueva estrategia de

diversificacion y energias verdes
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Industria Consolidada

& El consumo de GLP mantiene una tendencia positiva y resiliente a la pandemia, con excepcion del afio 2020 en Peru por efectos de estrictas
cuarentenas.

& El consumo para uso doméstico sigue dominando la demanda de GLP

£ Nuevas oportunidades para el GLP como reemplazo de otros combustibles ademas de BioGLP compartiendo infraestructura.

Consumo de GLP en la Region Reemplazo de lefia

Miles de toneladas Matriz energética residencial en Chile, 2020
2,8%
*°7°0,0%
CAGR: 3,1 anual
26,0%
37,0%
3.910 3.741
3.670 3797
3.524 .
3.215 3317 3.377
2.960 1.993 2.081
1808 1910 1997 1751
1605 1635 1727 22,5%

11,7%

. Queda espacio para la sustitucion de combustibles mas
contaminantes. (residencial e industrial)

. Nuevos usos en transporte (automocion, lanchas, flota de
camiones a GNL)

HBiomasa M Gas natural & Gas licuado Electricidad M Keresene M Biogas
I I I I Nuevos usos GLP/GN

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2.021 2.022

E Chile ™ Colombia ™ Peru . Generacion de energia eléctrica: respaldo, sistemas aislados,
complemento a generacion otras energias renovables.
1 . Posibilidad de desarrollo de BioGLP
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Contacto directo con el cliente final. Amplia base de clientes

Ventas por canal en Chile (ton m)

Participacién de mercado Chile o)

299 301
26 59 273 273 281 292

Lipigas.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 UDM
SEP 22
H Granel Envasado
o 2.239.930 clientes directos
Envasado
o _ _ Granel o 3.773 clientes
Distribuciéon desde Arica a Punta Arenas industrial £ Grandes industrias
o _ Granel o 15.066 clientes
34,5% de participacion de mercado comercial £ Casinos, panaderias, supermercados,

hoteles
18.998 clientes
o Viviendas unifamiliares con estanque

o 195.113 clientes GLP
o 6.936 clientes GN

Desde importacién hasta la distribucién al cliente final
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Posicionamiento en la region Andina

Lipigas ha invertido fuertemente en generar unared de GLP con presencia en Chile, Colombiay Peru

Chile
2.450.446 clientes i

Zona Norte  Zona Sur \

v v
v
v
v
Lipigas.
v v
v
V Plantas de B
almacenamiento y v

envasado

13 30 2

Plantas de Centrales Instalaciones de
Almacenamiento Importacion
y Envasado Maritima de
Producto

Participacion de mercado?

TR

Colombia
685.781 clientes

v

GAS. PAIS | .’

19 18 1

Plantas de Depdsitos Instalaciones de
Almacenamiento Importacion
y Envasado Maritima de
Producto
Participacion de mercado?
GAsco! Otras
compaiias
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(Chilco)

Peru
583.488 clientes

"‘ limagas '

calor que transforma

8 1 2

Plantas Propias
de Compresién

Centrales de
Distribucion y

Plantas de
Almacenamiento

y Envasado de | Venta de GLP de GNC
GLP
Participacion de mercado?
Otras
compafiias
EMPRESAS LIPIGAS
(Lima Gas)

I (Solgas) S 1
|
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Ratios Financieros

Deuda Financiera Neta / Patrimonio
Covenant: 1,5x
1,2x

] ] I

2019 2020 2021 3T-22

Deuda Financiera Neta / EBITDA (1)

2019 2020 2021 3T-22

2,2X
1,8x 13,9x
1,5x 1,6x

Patrimonio Minimo

172.342 165.850
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Covenant: CLP 110.000 mm

2019 2020 2021 3T-22

EBITDA / Gasto Financiero (1)

12,5x

9,3x

2019 2020 2021 3T-22

(1) EBITDA y Gasto financiero en base a los tltimos 12 meses al 3T 2022

I
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i iDi Estrategia actual
Estrategia Empresas Lipigas strategia actua

Empresas Lipigas ha desarrollado su estrategia con el objetivo de mitigar los impactos al negocio
producto de la transicion hacia energias mas limpias y posibles cambios regulatorios

ESQUEMA ESTRATEGIA EMPRESAS LIPIGAS

Transformar el negocio core GLP

Estructurar el negocio de energia eléctrica

Consolidacion otras geografias

n Desarrollar nuevos negocios apalancados en
las capacidades existentes f

“Verderizar” el negocio




EMPRESAS LIPIGAS: Desarrollando diferentes productos y servicios

Gas
W EL ]
(GN/GNL
/GNC)

Mercado
Eléctrico

Nuevos
negocios

& Lipigas. w CA /S/\ (PAIS

Envasado: 234 mil ton Envasado: 57 mil ton

Granel: 151 mil ton Granel: 33 mil ton

GN: 5,1 millones m3
(3.937 tons GLP eq)

GN: 6,3 millones m3
(4.963 tons GLP eq)

GNL: 40,5 millones m3
(31.379 tons GLP eq)

Energia: 77.554 MWH

Potencia; 15,2 MW = AN
& Santander

todo a la N
qeloir-l FREST

Serv. Internet:
Nro. de usuarios: 4.943

Lipigas
'S

s a - =N

==

T
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‘ D "‘ limagas

calor que transforma

Envasado: 56 mil ton

Granel: 163 mil ton

GNC: 55 millones m3
(43.368 tons GLP eq)

GNL: 12 millones m3
(9.224 tons GLP eq)

Estrategia



Para esto, la empresa ha venido implementando un exitoso plan
de adquisiciones

2010 2012 2013 2014 2016
Lipigas adquiere 70% (en 2013 - |_jpigas adquiere Lipigas adquiere Lipigas adquiere Lipigas adquiere
adquiere el 30% restante)

GAS~ PAIS 2 INES L’MAGAS (LiderGas NE Xg=s ) S—

(GLP) (GLP) (GLP) (GLP) (GNC/GNL) (Redes GLP )

& &

2021 2021 2021
Lipigas adquiere Lipigas adquiere Lipigas adquiere
Chilco Net
Q =~ ecom
ggﬁfggjgo CLAN@_ Four Trees FREST
(GLP) (Internet para (Negocio (E-commerce de (Negocio
pequefias y medianas eléctrico) frutas y verduras) eléctirco)
ciudades)

Estrategia

2018

Lipigas adquiere

oS3
[J ]
’ SLRGES
. d
Surcolombiana de 6as S.A. E.5.P
e b ana de Gas §

(Redéswjé LPy
GN)
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ESTRATEGIA VERDE

4 iniciativas en pipeline




\\<
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1 -Iniciativa 1: Produccién de H2 verde y Cambustlble smtetm9

Des!:rlpaon Iniciativa impulsada-por Fraunhofer a través de un consorcio para producir H2 verde y gas sintético. _
Consorcio inicial: Fraunhofer Chile, Linde, Empresas Lipigas, Cerro Dominador y Cementos Bio Bio.
Capacidad: ! [

' 18 Mw electrolizadores de H2 verde.
v'. Produccion de Dimetil éter o DME sintético( Gas similar al GLP): 4.000 ton. Anuales

- Uso final: Procesos térmicos en Mineria (sustitucion de petrdleo).

Ubicacion planta:“II region.

Fechas importantes estimadas:
v ' Inicio.construccion II semestre 2023
v Inicio produecion: I semestre 2025.
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Iniciativa 2: Pruebas con Blending de Gas renovable en cilindros de GLP

— — p

v Descripcion:
v Durante 2022 Lipigas realizo pruebas en cilindros con 85%
propano (GLP) y 15% Gas DME renovable (propano ecoldgico).
v" Pruebas piloto:
v En artefactos domésticos: cocina y parrilla.
v En gruas horquilla.
v Resultados:
v Pruebas certificadas por Cesmec y U.Federico Santa Maria.
en sus cilindros\aytidaran al , v Blending 90/10 ya cumple normativa chilena y operacion similar
i A\ al cilindro tradicional.
v Préximos pasos:
v Certificar blending 85/15 Propano- DME renovable.
v Presentacion proyecto a SEC: uso aditivo renovable en cilindros.

ECO

PROPANO




B crresas upiGas Iniciativa 3: Uso de BioGNL en Transporte pesado.

%

SAN GABRIEL

TRENSFORTINIS CONFIEADY

T e

Lipigas.

v Descripcion:
v Produccién de BioGNL a partir de Biogas generado de desechos organicos agroindustriales (purin de cerdo), por
MaxAgro en la region de Nuble.
v El biogas se filtra y luego se somete a muy bajas temperaturas para licuarlo y asi obtener Bio Gas natural
licuado(BioGNL) a -160°C.
v Gas carbono neutral e incluso carbono negativo dependiendo de su origen.
v Obijetivo:
v" Descarbonizar el transporte de carga de larga distancia.
v Primera etapa: 100 camiones de ruta, equivalente a reducir 16.000 ton CO, anuales.
v' Fechas claves:
v Inicio construccion: ya iniciada construccion de los equipos en Espafa.
v Inicio Operacion: I trimestre 2024.
16



K. rresasuricas Iniciativa 4: Descarbonizacion redes gas natural Lipigas con BioGNL

v Descripcion:
v Inyeccion de BioGNL en las redes de GN en pequefias ciudades del sur de Chile.
Actualmente abastecidas con GNL tradicional desde terminal Quintero.
v Origen BioGNL: Planta de produccion de Lipigas ubicada en la Region de Nuble.

v Obijetivo:
v Descarbonizar las redes de gas natural
v Descarbonizar 5.000 hogares.

v Fechas claves:
v"Inicio de inyeccidon de BioGNL: I semestre 2024.

17
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