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1.0 INFORMACION GENERAL.

1.1

Leyenda de Responsabilidad.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO
EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".
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1.1

Nombre o razén social

Empresas Lipigas S.A. (“Lipigas”, la "Compania”, la “Sociedad” o el “Emisor”).
Nombre fantasia

No fiene.

R.U.T.

96.928.510-K

Inscripcion Registro de Valores

N° 1129 de fecha 4 de febrero de 2015

Direccion

Apoquindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Santiago.
Teléfono

(56-2) 2650 3620

Correo electronico

comunicacionesinversores@lipigas.cl

Direcciodn electrénica

www.lipigas.com

Definiciones del Prospecto.

Sin perjuicio de otros términos definidos en este Prospecto, los términos que a continuacion se
indican, tendrdn los siguientes significados:


mailto:comunicacionesinversores@lipigas.cl
http://www.lipigas.com/
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“Agente Colocador” significard BBVA Corredores de Bolsa Limitada u otra entidad que en el
futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su reemplazo.

“Banco de Referencia” o “Bancos de Referencia”, los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scofiabank Chile, Banco Itau
Corpbanca, Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de
Referencia a aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

"Banco Pagador", el Banco BICE.

“Bono” o “Bonos”, uno o mds de los bonos emitidos de conformidad con el Confrato en
cualqguiera de sus series o sub-series.

“Contrato de Emisién por Linea", "Contrato de Emision" o el "Contrato", el contrato de emisién
de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda a diez afos otorgado mediante
escritura pUblica de fecha 15 de septiembre de 2017 en la notaria de Santiago de don Alvaro
Gonzdlez Salinas ante su suplente José Leonardo Brusi Munoz, bajo el repertorio niUmero
50.367, vy cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las
tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto.

“DCV", significard Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

"Dia Hdabil", los dias que no sean domingos v festivos; y por "Dia Hdbil Bancario”, aquel en que
los bancos e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago
de Chile, para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

"Diario", significard el periédico “El Mercurio”, y si este dejare de existir, el periédico “La
Tercera”.

“Duracién”, Se entenderd por duracidn de un instrumento al promedio ponderado,
expresado en anos, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion.
Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los
flujos de caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente.

“Emisor”, Empresas Lipigas S.A.

“Escrituras Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emisidon, que deberdn otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que
contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales que se sefialan en el Contrato de Emisién y en
cada una de las Escrituras Complementarias.

"Estados Financieros", corresponde a los estados financieros que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periodicamente a la Superintendencia de Valores y
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado Consolidado de
Situacion Financiera Clasificado, el Estado Consolidado de Resultados por Funcidon, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio, el
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Directo y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros, corresponden a aquellas definidas por las normas IFRS vigentes al 30 de
sepfiembre de 2017. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u ofra
autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del Contrato a
cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a



. EMPRESAS LIPIGAS

aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el insfrumento que reemplace a
los actuales Estados Financieros.

"Filial", "Matriz" y/o "Coligada", aquellas sociedades a que se hace mencidn en los articulos 86
y 87 de la Ley nUmero 18.046.

“Normas Internacionales de Informacion Financiera IFRS” o “IFRS”, significard los International
Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacion financiera, esto es, la
normativa contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

“Ley de Reorganizacion y Liquidaciéon” significa la Ley niUmero veinte mil setecientos veinte
sobre Reorganizacién y Liquidaciéon de Empresas y Personas.

“Linea” o “Linea de Bonos”, significa la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato.

“Linea Treinta ARos”, los bonos emitidos bajo el contrato de emision de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a treinta anos plazo, otorgado con la misma
fecha y en la misma Notaria en que se otorgd el Contrato, bajo el Repertorio nUmero 50.369, vy
el cual fue modificado mediante escritura publica de fecha 12 de diciembre de 2017 bajo el
repertorio 68.802 en la misma notaria.-

“Peso”, la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

“Representante de los Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de representante
de los Tenedores de Bonos.

“Spread de Prepago”, serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado descrita en la Cldusula Sexta nUmero Uno
del Conftrato.

“Tasa de Prepago”, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mds el Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Hdbil Bancario previo al dia
en que se vaya a redlizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Hdabil
Bancario previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado a través de correo, u
otro medio electrénico.

“Tasa Referencial”, aquella tasa que se determinard a una cierta fecha de la siguiente
manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la Duraciéon del Bono valorizado a su tasa de
colocacién, considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mds
de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores para la categoria correspondiente. En
caso que no se diere la condicion anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las
Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, y que se hubieren transado el octavo Dia Hébil Bancario previo al dia
en gue se vaya a realizar el rescate anticipado, /x/ el primer papel con una Duracion lo mds
cercana posible, pero menor a la Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel
con una Duracién lo mds cercana posible, pero mayor a la Duracién del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias
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benchmark serdn las “Categorias Benchmark de Renta Fija” de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepuUblica de Chile Unidad de Fomento -
02, Unidad de Fomento -03, Unidad de Fomento -04, Unidad de Fomento -05, Unidad de
Fomento -07, Unidad de Fomento -10, Unidad de Fomento -20 y Unidad de Fomento -30, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Para
el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las categorias benchmark serdn las
“Categorias Benchmark de Renta Fija” de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la RepuUblica de Chile Pesos -02, Pesos -03, Pesos -04, Pesos -05, Pesos
-07, Pesos -10, Pesos -20 y Pesos -30, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Si por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepuUblica de Chile, se utilizardn los
papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para calcular el precio
y la Duracién de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1
hora 20 minutos pasado meridiano” del “SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o reemplace.
En aqguellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre 2 papeles segun lo
descrito anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el octavo Dia Hdbil Bancario previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate
anticipado. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mds
tardar 10 Dias Hébiles Bancarios antes del dia en que se vaya a redalizar el rescate anticipado,
gue solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
los Bonos equivalentes a los considerados en las “Categorias Benchmark de Renta Fija” de la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la RepuUblica, cuya Duracion corresponda a la del
Bono valorizado a la tasa de cardtula, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el noveno Dia Hdbil Bancario previo al dia en
que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos
deberd entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro de
un plazo de 2 Dias Hdabiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado
el aviso senalado precedentemente. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacidon de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV a mds tardar a las 17 horas del octavo Dia Hébil Bancario
anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

“Tabla de Desarrollo”, la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

"Tenedor de Bonos" o “Tenedor”, cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha de que se trate.

"Total de Activos"', corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” de los Estados
Financieros del Emisor.

"Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es publicada
periddicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
numero 18.840, Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo Il B. 3 del
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Compendio de Normas Financieras del Banco Cenfral de Chile o las normas que la
reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicidon de la autoridad competente se le
encomendare a ofros organismos la funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se
entenderd que se aplicard el valor fijado por estos. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su cdlculo, sustitutivamente se aplicard como
reajuste la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con
un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento
deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su cdlculo y el Ultimo dia del
mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 RESENA HISTORICA

Lipigas es la consolidacion de un grupo de companias chilenas dedicadas inicialmente a
la comercializacion de gas licuado en Chile, cuyos actuales controladores son las familias
Yaconi Aguayo, Binimelis Yaconi, Santa Cruz Negri, Santa Cruz Munizaga, Vinagre Tagle,
Noguera Briceno y Ardizzoni Martin.

Desde 1975 hasta 1985, el grupo de familias entonces propietarias de Lipigas realiza un
proceso de adquisiciones de pequenas empresas regionales de distribucién de gas
licuado del petroleo (“GLP"), quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de
gas licuado de petrédleo Agrogas, Codigas, Enagas v Lipigas.

Desde ese momento, el grupo de empresas regionales comienza a distribuir GLP a lo largo
de todo el pais, pasando a ser uno de los lideres del mercado, posicidon que sostienen
hasta el dia de hoy.

En el afo 2000, el entonces grupo propietario vendid a la empresa petrolera internacional
Repsol YPF el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresas filiales
de transporte y re inspeccion de cilindros existentes a esa época, iniciando el proceso de
unificacién de las cuatro marcas regionales y filiales mediante la creacidén de un logo
comun que representa la cercania y calidez en el trato con los clientes, agrupdndolas
bajo la denominacién de Lipigas.

Durante esos anos se trabajé para la consolidacién en términos de calidad del servicio, en
la centralizacion de la administracidon y en la eficiencia operacional, culminando el
proceso en el ano 2004 con una sola empresa gestionada centralizadamente con
presencia a lo largo de todo el pais.

En el ano 2004, Lipigas comienza la distribucién de gas natural por red en el sector de
Nueva Calama, Regidn de Antofagasta.

En el ano 2010, Lipigas, en su proceso de expansidn en la industria del gas licuado, explord
el mercado de Colombia, concretando la constitucion de la sociedad Chilco Distribuidora
de Gas y Energia S.AS. ES.P., sociedad colombiana distribuidora de gas licuado que
adquirié los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese momento en 13 de los 32
departamentos del pais. Asi también constituyd la sociedad Chilco Metalmecdnica,
sociedad colombiana que explota el giro de fabricacién y reparacidén de estanques y
cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semestre del ano 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
LarrainVial, comprd al grupo Repsol su participacion en Lipigas. Esta adquisicion, por el
45% de las acciones de la Compania, fue una seial de respaldo a la gestidén desarrollada
y a sus perspectivas futuras.

En la constante buUsqueda de las mejores opciones de abastecimiento a través de la
diversificacién de proveedores de materia prima, en 2012, Lipigas firmd contratos con
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Oxiqguim S.A. para la construccion de instalaciones exclusivas que permitieron iniciar, a
partir de marzo de 2015, la importacién via maritima de gas licuado, ampliando la matriz
de aprovisionamiento de materia prima y fortaleciendo su posicién competitiva.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacion en la industria del gas
licuado, con fecha 31 de julio de 2013 concretd la adquisicién del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A.

En el ano 2014 Lipigas comenzd la distribucion por camiones de gas natural licuado
(“*GNL") para el segmento industrial en Chile, incrementando su presencia en ese canal.

A comienzos del primer trimestre del ano 2015 la Compania realizd su inscripcidn en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el objeto de
consolidar la estructura de financiacidén de sus proyectos mds recientes: la expansidon de
sus operaciones en Colombia y Pery, el ingreso en el mercado de comercializacién de
GNL y la construccion de las instalaciones para la importacién de productos via maritima
a través del terminal de Quintero, que significd una inversion de mds de US$ 60 millones.
Fue asi como el dia 23 de abril de 2015, Lipigas realizd su primera colocacién de bonos en
el mercado chileno por un total de 3,5 millones de UF a un plazo de 25 anos con
amortizacién bullet, a una tasa de 3,40%, lo que significé un spread de 177 puntos sobre la
tasa de referencia y con una demanda de 1,7 veces la oferta disponible.

El 17 de noviembre del ano 2015 el directorio de la Compania autorizd la suscripcidon de un
acuerdo vinculante con Neogas do Brasil Gas Natural Comprimido S.A. para la
adquisicién del 100% de su subsidiaria Neogas PerU S.A., sociedad establecida en Pery
dedicada a la distribucion de gas natural comprimido a clientes industriales y estaciones
de suministro de dicho combustible para automoviles. Esta adquisicién se alinea con la
estrategia de la Compafia de convertirse en un actor relevante en el mercado de
distribucion de gas en Latinoamérica. La adquisicidn de la operacién de Neogas Pery S.A.
permitid ampliar la oferta para los clientes industriales alejados de las redes de gas natural
con una alternativa energética eficiente y ambientalmente sustentable.

A fines de 2016 la Companiia concretd de manera exitosa su apertura en bolsa, mediante
la colocacién secundaria del 20% de la propiedad de Lipigas. La demanda superd cuatro
veces la oferta, lo que confirmd la confianza en Lipigas, incorpordndose un importante
nUmero de nuevos accionistas.

Durante el ano 2016 la Compania introdujo al mercado una atractiva innovacién en la
industria del gas licuado envasado, con el inicio de las ventas de Lipigas Plus, cilindro de
material compuesto, 55% mds liviano que su similar de acero y que ya se comercializado
en varios paises de Europa.

A la tradicional venta de GLP, la Compaiia ha sumado la distribucion de GNL para
industrias, e inicid la expansidon de su red de gas natural residencial y comercial en
Calama y han sido obtenidas exitosamente las concesiones para construir redes de
distribucion en las comunas de Copiapd, Coquimbo y La Serena; Curicé y Romeral;
Valdivia; Osorno, Puerto Montt y Puerto Varas. En noviembre de 2016 se iniciaron las obras
de construccion de redes para el abastecimiento de gas natural en las ciudades de
Osorno y Puerto Montt
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En enero del ano 2017, Lipigas concreta en Colombia la creacion de la filial Rednova SAS
ESP, cuyo objeto es el desarrollo del negocio de la distribucién de gas por redes en
diferentes municipios del pais, donde la Compania opera desde 2010 a través de Chilco y
sus marcas GasPais y Lidergas.

Durante 2016, la Compania inicid la construccion de un Pequenio Medio de Generacién
Distribuida (PMGD) en la planta de almacenamiento y envasado de GLP de la ciudad de
Concédn (Chile) con una inversion de aproximadamente USD 5 MM a fin de generar
electricidad utilizando gas natural. Similares instalaciones se construirdn en otros lugares de
Chile para aprovechar condiciones particulares que permitan ofrecer pequenos
paquetes de generacidn eléctrica a precios convenientes, ya sea a clientes industriales o
comerciales de cierto volumen de consumo o al mercado mayorista de electricidad en
Chile.

2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

221 PRODUCTOS

El GLP es un combustible de uso doméstico e industrial, derivado del petrdleo. Su principal
caracteristica es que entrega la posibilidad de almacenarse y fransportarse en fase
liguida a temperatura ambiente y presion moderada, lo que se traduce en envasar gran
cantidad de energia en poco espacio. De esta forma, el GLP permanece en estado
liguido almacenado en cilindros y/o estanques hasta el momento de ser utilizado, en el
cual, vuelve a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano vy
butano. No emite material particulado en su combustidn, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de otros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alta pureza, transportable, accesible y eficiente.

En la actualidad, el gas licuado no sélo se produce a partir del petrdleo, sino también
mediante un proceso de separacidén del gas natural (GN). Asi, existen dos formas de
obtener este combustible:

a. Del petréleo: Mediante su destilacion, proceso conocido como “Cracking del
Petréleo” y consistente en someter al petrdleo crudo a altas presiones vy
temperaturas, permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes
de acuerdo con sus densidades y puntos de ebullicion a saber: gasolinas,
kerosenos, butano, propano, gas-oil, fuel oil y aceites pesados. La denominacion
GLP hace referencia a esta fuente.

b. Del gas natural de pozos: El gas natural fiene un contenido variable de GLP entre 1
a 3% y que debe ser separado previo a su transporte por gasoductos. A nivel
mundial, el 60% del GLP consumido proviene de su extraccién del gas natural.

El gas natural es una mezcla de hidrocarburos gaseosos, cuyo principal componente es el
metano (sobre el 90%), aungue también contiene entre 2% y 3% de propano y butano (los
qgue se extraen para producir GLP). Es un combustible fésil que se obtiene de las
profundidades de la tierra y se le denomina “natural” porque no es sometido a ningun
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proceso de transformacién. Puede ser obtenido de pozos convencionales o no
convencionales, dependiendo de la estructura geoldgica de los yacimientos y la
tecnologia de extraccion.

El gas natural se distribuye a los clientes principalmente por redes subterrdneas (tuberias).
Tiene diversas aplicaciones en hogares, comercios, industrias, asi como en la generacién
eléctrica y como combustible vehicular.

Al igual que el GLP, el gas natural disminuye las emisiones de CO2, reduciendo la huella
de carbono en la generacién de energia en comparacién con otros combustibles
tradicionales.

El GNL es gas natural que ha sido enfriado a -160°C hasta el punto en que se condensa.
Este proceso de licuefaccion reduce en unas 600 veces el volumen que ocupa en estado
gaseoso, facilitando su transporte en mayores cantidades y a grandes distancias.

Desde las plantas de licuefaccidn, el GNL se traslada en barcos metaneros a los mercados
de destino, donde es recibido en terminales de regasificacién (en Chile operan dos, en la
zona central y norte del pais). Como su nombre lo indica, en estas instalaciones el GNL es
reconvertido nuevamente a gas, mediante un proceso de vaporizacion, para su posterior
distribucion por gasoductos y redes a los distintos segmentos de clientes. Desde estas
instalaciones el producto también puede ser trasladado en estado liquido a clientes que
estdn alejados de los gasoductos y que cuentan con plantas satélites de regasificacion
(PSR), donde es vaporizado y consumido como gas. Para el transporte del GNL se utilizan
camiones cisterna especialmente acondicionados, que permiten frasladar el producto
comprimido a alta presidén y a baja temperatura, con total seguridad.

El GNL es una opcion econdmicamente eficiente, sustentable y limpia que permite culbrir
las necesidades energéticas de hogares, comercios e industrias ubicados en localidades
alejadas de los gasoductos tradicionales.

El gas natural comprimido, conocido con la sigla GNC, es esencialmente gas natural
almacenado a altas presiones, habitualmente entre 200 y 250 bar, segun la normativa de
cada pais, permitiendo su almacenaje en grandes volimenes en poco espacio. Estd
compuesto principalmente por gas metano, siendo una opcidn sustentable para la
sustitucion de combustibles liquidos para industrias y automocién, con una quema limpia y
uniforme. Presenta ventajas econdmicas y una mejor eficiencia energética respecto al
resto de los combustibles liquidos tradicionales, contribuyendo a una mayor productividad
y competitividad.

Su transporte se hace via terrestre por medio de contenedores modulares capaces de
soportar altas presiones, estibados sobre camiones o vagones ferroviarios, permitiendo
atender la demanda de gas natural principalmente de clientes industriales y vehiculares,
ubicados en zonas donde los gasoductos convencionales no existen.

El GNC tiene aplicaciones y usos en muchos sectores, pero en determinados paises, como
en el caso de Pery, el GNC se emplea predominantemente como combustible de uso
vehicular.
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2.2.2 MERCADOS QUE OPERA

A través de sus distintos productos, Lipigas ofrece soluciones energéticas de muy bajo
impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el diseno de soluciones para
diversos tipos de clientes.

MERCADO NACIONAL
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya sea
el que proviene del petréleo o del gas natural. En los Ultimos diez anos las ventas de GLP
han experimentado un crecimiento promedio anual cercano al 2,0%, contexto en el cual
Lipigas ha mantenido una cuota de mercado en torno al 37%. Cabe destacar que el
consumo per cdpita de GLP en Chile es de 69 kg por habitante al ano.

MERCADO

De acuerdo a estadisticas de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC),
las ventas totales de GLP en el mercado chileno se elevaron a 1,21 millones de toneladas
en 2016, el 65% de las cuales correspondid a gas envasado y el resto, granel.

En 2016, Lipigas alcanzé una participacion de mercado de 36,7%. En este mercado
compite con dos grandes actores, como son Abastible S.A. y Gasco GLP S.A., empresas
gue también tienen presencia desde Arica por el norte hasta Coyhaique por el sur.

En este escenario de alta competitividad es importante destacar que Lipigas se ha
posicionado como el actor lider en la distribuciéon de gas a granel, con mds del 40% de
participacién a diciembre de 2016.

A pesar de la competencia del gas natural, en la Ultima década, el mercado del gas
licuado se ha mostrado estable. Esto obedece al crecimiento econdmico del pais, a las
ventajas del GLP para llegar a lugares alejados y geogrdficamente complejos, y a la
bUsqueda permanente de nuevas aplicaciones en los diversos sectores de la economia.

La evolucién del mercado chileno para usos Comercial, Industrial, Residencial y Servicio
PUblico en los Ultimos anos se muestra en el siguiente grdfico:
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Venta de Gas Licuado
(Toneladas)
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Fuente: Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC)

PRECIOS

Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacion estd relacionada a los precios de
importacion del producto.

Los precios del GLP para transporte estdn afectos al Mecanismo de Estabilizacion de
Precios de los Combustibles (Mepco) vigente en el pais, cuyo objetivo es proteger a los
consumidores de las fluctuaciones en el precio internacional de los combustibles.

ABASTECIMIENTO

En Chile, las importaciones representan cerca del 85% del abastecimiento de GLP a nivel
global, mientras que el 15% es adquirido a nivel nacional. Lipigas dispone de una cadena
diversificada de abastecimiento de materia prima, que incluye importaciones directas
desde Estados Unidos via maritima, también de proveedores mayoristas locales, ademds
de importaciones directas de GLP, principalmente desde Argentina, via terrestre.

Evolucién del mix de abastecimiento de Lipigas (%)

- o= o

(THH

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

HENAP mGASMAR Argentina  BPerl mTerminal de Quintero

Fuente: Empresas Lipigas S.A.
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COMPETENCIA

En 2016 Lipigas alcanzd una participacion de mercado de GLP de 36,7%. En este
segmento compite con dos grandes actores, como son Abastible S.A. y Gasco GLP S.A.,
empresas que también tienen presencia desde Arica por el norte hasta Coyhaique por el
sur.

En este escenario de alta competitividad, es importante destacar que Lipigas se ha
posicionado como el actor lider en la distribucidon de gas a granel, con mds del 40% de
participacion a diciembre de 2016.

MARCO NORMATIVO

Al igual que todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulado por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) quien actUa dentro del marco
establecido en la Ley 18.410 del ano 1985 que crea la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
la ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacion, produccion,
almacenamiento, transporte y distribucion de combustibles liquidos, gas y electricidad.
Con esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se entregan a los usuarios
sed la requerida por las disposiciones y normas técnicas aplicables, y que las operaciones
y el uso de los recursos energéticos no constituyan peligro para las personas o el entorno.

Este sector industrial cuenta con normas especificas aplicables a las actividades
relacionadas con el mismo, denfro de las cuales siendo relevantes el DFL N° 323 del ano
1931 del Ministerio del Interior, modificado en 2017, que establece la Ley de Servicios de
Gas, y Reglamentos que por mandato de la ley han sido dictados por el Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccién para regular diferentes materias de este sector
industrial, dentro de los cuales cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de Red
establecido en virtud del Decreto N° 67 del ano 2004, el Reglamento de Instalaciones de
Gas establecido en virtud del Decreto N° 191 del ano 1996 y el Reglamento de
Instalaciones Interiores y Medidores de Gas establecido en virtud del Decreto N° 66 del
ano 2007.

En febrero de 2017, entré en vigencia la actualizacion de la Ley de Servicios de Gas de
Chile (DFL N° 323) que recoge las modificaciones efectuadas por el Congreso Nacional
durante la discusidn del proyecto entre los afnos 2015 y 2016. El cambio mds relevante dice
relacién con el establecimiento de un tope de rentabilidad para las redes concesionadas
de 3 puntos porcentuales por sobre la tasa de costo de capital, la que no puede ser
inferior al 6%, con lo cual la rentabilidad mdxima resultante serd siempre de al menos un
9%. En el caso de redes construidas en los 15 anos anteriores a la vigencia de las
modificaciones de la ley y en los siguientes 10 anos de vigencia de la ley modificada, se
fija un tfope de rentabilidad de 5% por sobre la tasa de costo de capital, por un plazo de
15 aios contados a partir de su entrada en operacion, por lo que la rentabilidad mdxima
para los primeros 15 anos de operacién serd siempre de al menos un 11%.

En el caso de que la empresa concesionaria supere la rentabilidad mdxima permitida, la
Comision Nacional de Energia (CNE) dard inicio a un proceso de fijacion tarifaria
mediante decreto. En el caso de Lipigas, este tope de rentabilidad afecta la distribucion
de gas natural por red en la ciudad de Calama vy las futuras redes de distribucion de gas
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natural en el sur de Chile. En el Ultimo informe de rentabilidad publicado por la CNE
correspondiente al ano 2015, la rentabilidad obtenida por Lipigas en su red concesionada
de la ciudad de Calama fue del 4%, estando por debajo del tope del 11% aplicable a
dichared concesionada.

Para el caso de las redes no concesionadas (pequenas redes de distribucidn en edificios,
condominios o instalaciones individuales) se mantiene la libertad en la fijacidon de precios
a clientes. Ademds, se reafirma que los clientes o consumidores con servicio de gas
residencial tienen derecho a cambiar de empresa distribuidora. Dado lo anterior, se
establece un plazo mdximo de cinco anos para la vigencia de contratos de
relacionamiento entre los clientes de gas residencial y las companias distribuidoras en el
caso de los nuevos proyectos inmobiliarios o en el caso de que el fraslado de empresa
implique la sustitucion y adaptacion de instalaciones existentes del cliente debido a
modificaciones en las especificaciones del suministro, todo ello para facilitar la conexién
a la red de distribucidn. En el resto de los casos el plazo mdximo de contratos de
relacionamiento es de dos anos.

MERCADO INTERNACIONAL
- COLOMBIA
MERCADO

La distribucion de GLP en Colombia es un negocio altamente competitivo. Chilco se ha
posicionado como el tercer gran actor del mercado, tras las filiales de otras dos
distribuidoras chilenas (Abastible y Gasco). En conjunto, estas tres companias concentran
alrededor del 70% del mercado, en el cual participan otras 45 empresas locales de menor
tamano.

Chilco ha ganado participacion de mercado a través del crecimiento de su negocio
base y la adquisicion de companias, lo que ha permitido pasar de un 8,7% en 2012 a una
cuota de mercado de 14,2% en 2016.

Si bien el gas licuado en Colombia es considerado un bien de consumo bdsico, su
demanda se ha visto afectada en los Ultimos anos por el mayor uso de gas natural como
combustible. La demanda es de 15 kilos de GLP per cdpita anual, una de las tasas mds
bajas en América Latina. Sin embargo, la expectativa de la Compania es incrementar su
consumo a través de nuevas aplicaciones y de la llegada a segmentos de consumidores
gue usan energias de inferior calidad.

PRECIO

En Colombia, el precio del gas licuado es libre, aungue tiene un tope mdximo establecido
por la Comision Reguladora de Energia y Gas (CREG). El precio de los productores se
ajusta mensualmente mediante una férmula fijada por la CREG que tiene en cuenta el
valor del propano y el butano Mont Belvieu, ademds de la tasa de cambio del ddlar
americano al peso colombiano.
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ABASTECIMIENTO

A diciembre de 2016, el 94% del GLP que Chilco comercializa y distribuye en el pais es
provisto por la petrolera estatal Ecopetrol. El 6% restante es adquirido por Chilco a
diferentes productores privados independientes con una capacidad de oferta menor.

NORMATIVA

La estructura actual del mercado del GLP en Colombia se remonta a reglamentaciones
establecidas en 2006, destinadas a tener un abastecimiento de energia suficiente, libre
competencia y seguridad. La distribucion de GLP estd clasificada como un servicio
publico residencial y la actividad es regulada por la Comision Reguladora de Energia y
Gas (CREG), y supervisada por la Superintendencia de Servicios PUblicos Domiciliarios
(SSPD).

- PERU
MERCADO

Dentro de América Latina, PerU es el cuarto mayor mercado de GLP en volumen de
ventas, con 1,7 millones de toneladas anuales y un consumo per cdpita de 52 kilos. En los
Ultimos anos, la demanda interna del producto ha crecido a tasas superiores al 4% anual,
impulsado principalmente por el dinamismo de la economia peruana, el fuerte desarrollo
qgue ha experimentado el uso de GLP vehicular, ademds de los programas
gubernamentales que distribuyen cupones a modo de subsidio a los hogares de menores
ingresos.

El sector residencial sigue liderando la demanda, con el 42%, seguido del segmento
industrial, con un 32% del mercado y el uso vehicular, que vya representa
aproximadamente el 26% del consumo total de gas licuado en el pais.

Segun datos del OSINERGMIN (Organismo Supervisor de la Inversidn en Energia y Mineria),
el parque de cilindros de gas a nivel nacional se estima en mds de 8 millones de cilindros
de GLP, distribuidos en 111 plantas envasadoras. A su vez, se estima que un promedio de
7.8 millones de usuarios consumen un baldén de gas cada 30 dias.

Al cierre de 2016, la Compania tiene una participacion de mercado de 8,8% siendo el
cuarfo gran actor de la industria tras Solgas, filial de la chilena Abastible (que en 2016
comprd Solgas a Repsol), Zeta Gas y Liama Gas. A ellos se suma un centenar de otras
empresas de envasado y venta de GLP, lo que da cuenta del competitivo escenario en
que se desarrolla el negocio.

PRECIOS

La determinacién de los precios en PerU se rige por la oferta y la demanda (Ley de
Hidrocarburos, Art. 77). No obstante, el Organismo Supervisor de la Inversidn en Energia
Mineria de PerU (OSINERGMIN) calcula y publica precios de referencia semanales para los
combustibles liquidos. En el caso del GLP envasado, los precios de venta estdn acogidos
al Fondo para la Estabilizacién de los Precios de los Combustibles Derivados del Petréleo
establecido por el Gobierno para evitar fluctuaciones bruscas de los precios en
combustibles que tienen impacto social.
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ABASTECIMIENTO

PerU es productor de la mayor parte del GLP que se comercializa en el pais. Pluspetrol,
operador del Consorcio Camised, produce el 85% de GLP, segun datos del Ministerio de
Energia y Minas del Peru.

Lipigas tiene acceso a todos los proveedores de GLP y selecciona sus fuentes de
abastecimiento en base a factores logisticos y de precio. En general, la zona centro-sur
del pais es provista con gas cuyo origen es Camisea y es comercializado por Pluspetrol; y
en la zona norte del pais, en tanto, el productor y comercializador mds importante es la
estatal Petréleos del PerU S.A. (Petropery). En el ano 2016 la principal fuente de
abastecimiento de la Compania fue Pluspetrol, con el 42%, ubicdndose a continuacioén
PetroperU con el 20%, YPFB con el 18% y Zeta Gas Andino con el 14%.

NORMATIVA

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Hidrocarburos, las actividades de transporte,
distribucion y comercializacién de productos derivados de hidrocarburos se rigen por las
normas del Ministerio de Energia y Minas de PerU (MEM), y del OSINERGMIN. Esta Ultima es
la institucion puUblica encargada de regular, supervisar vy fiscalizar que las empresas del
sector eléctrico, hidrocarburos y minero cumplan las disposiciones legales de las
actividades que desarrollan, feniendo como potestad, sancionar los incumplimientos.

2.3 DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

El principal negocio de Lipigas es la comercializacion gas licuado de petréleo (GLP) en
Chile, Colombia y PerU, a lo que se suma una participacidn en el mercado de la
distribucion de gas natural por red (GN), gas natural licuado (GNL) y gas natural
comprimido (GNC).

En 2016, los volumenes consolidados de ventas en toneladas equivalentes de gas licuado
(incluyendo las ventas de gas natural por red, gas natural comprimido y gas natural
licuado) totalizaron mds de 759 mil toneladas, aumentando 14,6% con respecto del ano
anterior.

Chile es el mercado principal de la Compania, donde opera bajo la marca Lipigas. Con
mds de 60 anos de trayectoria en el pais, su actividad se ha centrado histéricamente en el
envasado, distribucidn y comercializacion de GLP para clientes residenciales, comerciales,
industriales y de transporte. Lipigas también participa en el mercado del gas natural en
Chile, con distribucion por redes a hogares de la ciudad de Calama, en el norte del pais,
proximamente en las ciudades de Puerto Montt y Osorno, y desde 2014 con distribucion
de gas natural licuado (GNL) mediante camiones especialmente acondicionados que
trasladan el producto en estado liquido a clientes industriales ubicados en zonas alejadas
de redes y gasoductos.

El mercado del GLP en Chile se caracteriza por presentar una estructura bastante estable

en cuanto a las companias que participan en él, donde compiten tres operadores
relevantes (fodos de capitales nacionales), como son Lipigas, Gasco y Abastible. En los
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Ultimos diez anos las ventas de GLP han experimentado un crecimiento promedio anual
cercano al 2,0%, contexto en el cual Lipigas ha mantenido una cuota de mercado en
torno al 37%. Cabe destacar que el consumo per cdpita de gas licuado en Chile es de 69
kg por habitante al ano.

Evoluciéon de ventas de GLP en Chile
(en miles de tfoneladas)
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Fuente: Empresas Lipigas S.A.

A partir de 2004 la Compania participa en la distribucion de gas natural por redes a
sectores residenciales en la ciudad de Calama, contando actualmente con mds 3.300
hogares conectados. Desde marzo de 2016, la empresa estd desarrollando un plan de
expansion de redes en esta comuna. Asimismo, aprovechando sus fortalezas y vasta
experiencia en la distribucién de GLP, la Compania inicié un proceso de expansién de su
participacion en el mercado del gas natural por redes hacia otras ciudades del pais. Es
asi como en 2016 obtuvo las concesiones para su distribucién para las comunas de
Copiapd, en la Regidon de Atacama; Coquimbo y La Serena, en la Regidén de Coquimbo;
Curicod y Romeral, en la Regién del Maule; Valdivia, en la Regidén de los Rios; Osorno,
Puerto Montt y Puerto Varas, en la Regidn de Los Lagos. La construccion de las primeras
redes comenzé en noviembre de 2016 en las ciudades de Osorno y Puerto Montt, Regién
de Los Lagos, con el fin que los primeros clientes estén consumiendo durante el segundo
semestre de 2017. Con esto, la Compania busca contribuir al desarrollo sustentable de las
ciudades entregando una energia limpia y eficiente como el gas natural, junto con seguir
diversificando su oferta para que hogares, comercios e industrias puedan elegir la opcidn
mds conveniente, de acuerdo a sus necesidades.

A comienzos de la presente década la Compania inicié un proceso de expansion
internacional, aprovechando su experiencia y vasta trayectoria en el mercado chileno.
Primero ingresé a Colombia, en 2010, y tres anos mds tarde hizo lo propio en Pery, tras
visualizar oportunidades potenciales de crecimiento en ambos paises. En Colombia, el
consumo per cdpita de GLP es menor en comparaciéon al de otros paises de la regién. En
PerU, en cambio, el consumo de GLP ha crecido sostenidamente por el mayor desarrollo
gue ha experimentado el pais y por el crecimiento del mercado de GLP vehicular.

En Colombia la Compania estd presente a través de su filial Chilco, con distribucidon a
clientes residenciales, comerciales e industriales. Sus principales marcas son Gas Pais para
GLP envasado y Lidergas para GLP a granel, con una cobertura que representa alrededor
del 85% de la poblacién. A fines de 2016, Lipigas anuncid la creacién de una nueva filial
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en este pais, Rednova SAS ESP, con el objeto de desarrollar el negocio de la distribucién
de gas por redes en diferentes municipios.

En Perd, en tanto, Lipigas desembarcd en 2013 a través de la adquisicion de Lima Gas,
filial que tiene presencia en la mayor parte del territorio nacional. Fundada hace 55 anos,
esta empresa provee una amplia gama de soluciones basadas en el GLP para clientes
domiciliarios, comerciales, industriales y consumidores de gas para vehiculos, bajo sus dos
marcas: Lima Gas y Caserito. Adicionalmente, en febrero de 2016, Lipigas anuncié la toma
de control de la empresa distribuidora de gas natural comprimido (GNC) NEOgas PerU S.A
(actualmente Limagas Natural Pery S.A.).

La comercializacion y distribucion de GLP es un negocio altamente competitivo en los tres
paises, debido a la disponibilidad de diversos sustitutos y la participacién de actores de
gran tamano. En Chile el mercado del GLP lo componen tres companias. Mientras que en
Colombia, el 70% del mercado lo concentran tres empresas. En PerU, cuatro distribuidoras
se reparten el 60% del mercado.

Asimismo, en los tres paises existe un marco regulatorio favorable para las inversiones y
mecanismos de fijacidon de precios de mercado, y ademds se reconoce la propiedad de
los cilindros, elementos esenciales para desarrollar una industria que requiere de altas
inversiones y el cumplimiento de exigentes estdindares de calidad en materia de servicio y
seguridad.

Si bien los ingresos y el EBITDA contintan fuertemente concentrados en Chile, a diciembre
de 2016, Colombia y PerU representan el 7% y 8% del EBITDA total de la Compania,
respectivamente. En estos dos Ultimos paises, la estrategia de negocios consiste en
estabilizar sus operaciones y consolidar una posicion relevante en el mercado del gas.

MERCADO INTERNACIONAL
COLOMBIA

Lipigas estd presente en Colombia desde el afo 2010, pais donde opera a través de su
filial Chilco dedicada a la distribucién de GLP. Sus marcas principales son Gas Pais para
el producto envasado vy Lidergas para la distribucion del GLP a granel, entregando el
servicio en 26 de los 32 departamentos del pais. Durante el ano 2016, la Compania
amplid su cobertura al iniciar el proceso de entrada en el departamento de Narifio, en el
suroeste del pais, sobre la frontera con Ecuador, que cuenta con 64 municipios y un total
estimado de mds de 508 mil hogares. A esto se agrega la operacion de Chilco
Metalmecdnica.

Adicionalmente, el 30 de noviembre de 2016 Lipigas acordd la creacién de una tercera
filial en Colombia, Rednova SAS ESP, con el objetivo de desarrollar el negocio de la
distribucion de gas por redes en diferentes municipios del pais, ampliando de esta forma
su presencia en el mercado local.

Durante 2016, la Compania comercializé 78.935 toneladas de GLP en Colombia con una
leve disminucion de 0,2 % en comparacién con el ano previo. De ese volumen, el 72%
correspondié a ventas del producto envasado (cilindros) y el 18% restante, a GLP a
granel. El mercado total de GLP en Colombia disminuyd 3%, influenciado por faltantes de
producto, especialmente durante el segundo semestre de 2016.
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Evolucién de las ventas de GLP de Chilco
(en miles de toneladas)
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Fuente: Empresas Lipigas S.A.

Abastecid a cerca de 365 mil clientes residenciales mediante la entrega de cilindros; a
mds de 110 mil comercios con el producto envasado y a otros 660 con gas a granel. En
el caso del sector industrial, Lipigas cerrd el ano con 1.328 grandes clientes (incluyendo
clientes de montacargas).

La Compania posee 16 plantas de almacenamiento y envasado, las que en este
periodo mantuvieron la certificacion I1ISO 9001-2008 (Sistema de Gestion de Calidad).
Asimismo, en 2016 se materializd la recertificacién de 13 plantas de envasado en el
Reglamento Técnico Colombiano (Resol. 180581). A estas instalaciones se suman 21
bodegas ubicadas en distintas localidades del pais.

En tanto, su red estd compuesta por 32 distribuidores dentro de Colombia, 3 mds que en
2015. Para desarrollar su servicio, durante el ano 2016 utilizd una flota de 38 camiones
graneleros y 353 camionetas para el reparto de gas envasado en cilindros.

PERU

Lipigas estd presente en el mercado peruano desde 2013, afo en que adquirié Lima Gas,
frma dedicada a la comercializacion de GLP para industrias (granel), comercios
(envasado y granel), hogares (cilindro) y vehiculos, con sus marcas Lima Gas y Caserito.

En el marco de su estrategia de consolidarse como actor relevante en el mercado de la
distribucion de soluciones energéticas en Latinoamérica, en febrero de 2016 la Compania
tomé el control de NEOgas PerU (actualmente Limagas Natural Perd S.A), empresa
dedicada a la distribucidn de gas natural comprimido (GNC) a clientes industriales y
estaciones de suministro para automoviles.

En lo que respecta a distribucién de GLP, durante 2016 la filial Lima Gas vendid 151.662
toneladas, con un incremento de 5,1% en comparacién con el ano anterior. De ese
volumen, el 50% correspondid a ventas de GLP a granel y el 50% restante, a ventas del
producto envasado en cilindros.

19



. EMPRESAS LIPIGAS

Evolucién de las ventas de GLP de Lima Gas
(En miles de toneladas)
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Fuente: Empresas Lipigas S.A.

En Pery, la Compania compite con 67 empresas envasadoras y comercializadoras de GLP
en un mercado con un importante segmento de economia informal. En este pais, el GLP
es uno de los principales combustibles para cocina y calefaccion utilizado en el segmento
residencial, y solo en Lima abastece a mds del 90% de los hogares.

Lima Gas tiene 8 plantas de almacenamiento y envasado y 2 centros de distribucion, lo
gue le brinda una importante capacidad logistica para abastecer de GLP a sus clientes.
Tres de sus plantas, ubicadas en Arequipa, Trujillo y Juliaca, se encuentran certificadas
bajo la norma OHSAS 18.001:2007 de Seguridad y Salud en el Trabajo, desde 2014 y 2015,
respectivamente, mientras que se planifica formalizar la certificacion de las plantas de
Calloo, Juliaca y Piura.

Para la venta y distribucién de gas envasado en cilindros, en 2016 la Compania operd de
una red compuesta por 434 distribuidores que atendieron a mds de 580 mil clientes
residenciales, con un aumento cercano al 7% respecto de 2015. Adicionalmente, en este
periodo abastecid a mds de 1.100 clientes con GLP granel, entre comerciales e
industriales, y a mds de 442 comercios con el producto envasado.

Para desarrollar su servicio, utilizd una flota de 30 camiones graneleros y 200 camionetas
para el reparto de gas en cilindros.

2.4 Propiedad y Estructura Societaria.
241 Gobierno Corporativo y Administracion.
Representante Legal: Angel Francisco Mafucci Solimano, Rut: 5.559.689-1

Gerente General: Angel Francisco Mafucci Solimano, Rut: 5.559.689-1
Presidente del Directorio: Juan Manuel Santa Cruz Munizaga, Rut: 7.019.058-3
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Directores
RUT Nombre Cargo
7.019.058-3 JUAN MANUEL SANTA CRUZ MUNIZAGA Presidente
3.803.145-7 MARIO VINAGRE MUNOZ Director
5.894.661-3 JAIME GARCIA RIOSECO Director
6.370.783-K GABRIEL RUIZ TAGLE CORREA Director
6.861.742-1 JAIME FERNANDO SANTA CRUZ NEGRI Director
7.022.714-2 JUAN IGNACIO NOGUERA BRICENO Director

9.910.295-0 JOSE MIGUEL BARROS VAN HOVELL TOT WESTERFLIER Director

4.109.249-1 ALFONSO ARDIZZONI MARTIN Director Suplente
5.200.545-0 JORGE HURTADO GARRETON Director Suplente
7.031.947-0 BERNARDITA NOGUERA BRICENO Director Suplente
7.171.058-0 MARIO VINAGRE TAGLE Director Suplente
7.199.736-7 MARTIN ENGEL PRIETO Director Suplente
7.698.986-9 JORGE YACONI AGUAYO Director Suplente
10.269.224-1 FELIPE BARAONA UNDURRAGA Director Suplente

El Directorio de Empresas Lipigas S.A estd integrado por profesionales de reconocida
experiencia y conocimientos para administrar los negocios e implementar la estrategia de la
Compania, con sesiones al menos una vez al mes. Su composicidn consta de siete directores
titulares e igual numero de directores suplentes. De acuerdo con la Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Andénimas de Chile y los estatutos de la Compania, los miembros del Directorio
son elegidos en la Junta Ordinaria de Accionistas por un periodo mdximo de tres anos,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente en sus funciones. El Presidente del Directorio no
ocupa cargo ejecutivo dentro de la Compania. Durante el ano 2016, no existieron asesorias
contratadas por el Directorio de la Compania.

El Directorio es el representante legal de Empresas Lipigas y estd autorizado para adoptar
cualquier medida en relacidén con las operaciones no expresamente reservada a los
accionistas. De acuerdo con la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas de Chile y los
estatutos de la Compania, puede aprobar, entre otras cosas, todas las operaciones que
involucren montos relevantes que se aparten del curso ordinario de los negocios. El quérum es
la mayoria absoluta de los directores y las resoluciones se adoptan con el voto de la mayoria
de los directores presentes y con derecho a votar. En caso de empate, el presidente de la
reunién tiene el voto decisivo.

El actual Directorio fue elegido en la Junta Ordinaria de Accionistas de abril de 2017, por un
periodo de tres anos.

Juan Manvel Santa Cruz Munizaga, Presidente del Directorio
RUT: 7.019.058-3
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Ingeniero Civil, Ponfificia Universidad Catfdlica de Chile. Ex Gerente General de Distribuidora
de Gas Enagas S.A., Codigas S.A.C.I. y Empresas Lipigas S.A. En la actualidad se desempena
como director de AD Retail S.A. (ABCDIN), Museo de Artes Visuales (MAVI), Teatro Municipal
de Santiago y Comunidad de Organizaciones Solidarias y consejero electivo de SOFOFA.

Jaime Andrés Garcia Rioseco, Vicepresidente del Directorio

RUT: 5.894.661-3

Economista, Pontificia Universidad Catdlica de Chile. Ex Gerente General y Ex Vicepresidente
Ejecutivo de Embotelladora Andina S.A. Actualmente es Director de Sodimac S.A., Colmena
Salud S.A., Wenco S.A., Costrudecor S.A. en Brasil e Isapre Banvida.

Jaime Fernando Santa Cruz Negri, Director titular

RUT: 6.861.742-1

Ingeniero Civil Industrial, Pontificia Universidad Catdlica de Chile. Ex Director de Lima Gas
(Peru); Actualmente es director de las empresas AD Retail S.A. (ABCDIN), Cofisa, Arboris LLC
(EE. UU.), Acetogen S.A., SCS Furniture y Presidente de Netmentora.

Juan Ignacio Noguera Briceno, Director titutar

RUT: 7.022.714-2

Abogado, Pontificia Universidad Catdlica de Valparaiso, MBA ESE Bussines School. Ex Director
de Limagas S.A. Actualmente Director y Gerente General de Nogaleda Holding SPA y Director
de diversas empresas tales como LP Leasing S.A, Altos Bosques S.A., Inmobiliaria Argdn S.A.

José Miguel Barros van Hovell tot Westerflier, Director titular

RUT: 9.910.295-0

Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Catdlica de Chile, mencién en Economia. Socio -
Director de Finanzas Corporativas de LarrainVial S.A., Director de CCU S.A., Vina San Pedro
S.A., Stel Chile S.A 'y CDF.

Mario Alfredo Vinagre Munoz, Director titular

RUT: 3.803.145-7

Ingeniero Comercial, Pontificia Universidad Catdlica de Chile. Ex Presidente de Codigas
S.A.C.l., Ex Presidente de Enagas S.A, Ex Vicepresidente de Banco de Chile y Ex Director de
Pesquera El Golfo S.A.

Gabriel Ruiz-Tagle Correa, Director Titular

RUT: 6.370.783-K

Empresario, Ex Ministro de Deporte entre los anos 2013 y 2014. Ex presidente de Blanco y Negro
S.A. y Ex Director de PISA. Actualmente Director de El Libero y Ciudad Deportiva Ivdn
Zamorano.

Comité de Directores

El Comité de Directores de la Compania fue constituido voluntariamente con fecha 16 de julio
de 2013. Tiene por objetivo examinar las materias de su competencia conforme lo establece
la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Anénimas de Chile y las demds que le encarga la Junta de

Accionistas o el Directorio en su caso.

A octubre de 2017, el Comité de Directores est&d compuesto por Jaime Santa Cruz Negri,
Jaime Garcia Rioseco y José Miguel Barros van Hovell tot Westerflier.
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Gestidon y recomendaciones del Comité de Directores

Durante el ejercicio 2016, el Comité de Directores se reunié regularmente para analizar los
temas de su competencia, de conformidad a las obligaciones dispuestas en el articulo 50 bis
de la Ley N°18.046 y las demds encargadas por la Junta de Accionistas o el Directorio en su
caso. De esta forma ha examinado los informes de los auditores externos, el balance y demds
estados financieros presentados por la administracién de la Compania, proponer al directorio
nombres para los auditores externos y clasificadores privados de riesgo, informar al directorio
respecto de la conveniencia de contratar o no a la empresa de auditoria externa para la
prestacion de servicios que no formen parte de la auditoria externa y demds obligaciones
legales, como asi también temas relativos a las operaciones de la misma y auditorias internas
planificadas con el fin de dar seguimiento al desempeno financiero, social y ambiental de la
empresa y sus filiales. Entre los principales temas revisados de manera sistemdtica por el
Comité se encuentran: el Modelo de Prevencidn de Delitos implementado en virtud de la Ley
N° 20.393, y aquellos vinculados a la gestion de riesgos, ética y compliance, sustentabilidad y

otros, de acuerdo a plan establecido para tales efectos.

Administracion

Rut

5.559.689-1

0-E (Extranjero)

0-E (Extranjero)
0-E (Extranjero)
14.734.144-K
13.273.346-5
7.010.468-7

8.954.939-6

12.232.365-K
12.659.601-4

10.390.470-6

6.656.606-4

7.069.797-1

8.540.774-0

Grupo Controlador

Nombre

ANGEL FRANCISCO MAFUCCI
SOLIMANO

JUAN CARLOS ZIMMERMANN MUJICA

LUIS ALBERTO LEEY CASELLA
JORGE AVILAN ARISTIZABAL
OSVALDO RUBEN ROSA AGEITOS
FELIPE WARNER VILLAGRAN

JOSE MIGUEL BAMBACH SALVATORE

JAVIER ALEJANDRO LE FORT
CORDERO

LUIS ALBERTO ORLANDI ARRATE
MORRIS JOSE PESSO OLCESE

ESTEBAN NICOLAS RODRIGUEZ
BRAVO

LUIS FELIPE SILVA LABBE

MARIA JOSEFA AYARZA LEON

LIUBA MYLENE IRIBARNE FRIEDMANN

Cargo Ejec. Principal

GERENTE GENERAL

GERENTE GENERAL LIMAGAS NATURAL
PERU

GERENTE GENERAL LIMA GAS PERU
GERENTE GENERAL CHILCO COLOMBIA
GERENTE ADMINISTRACION Y FINANZAS
GERENTE ADMINISTRACION CHILE
FISCAL

GERENTE DE DESARROLLO Y NUEVOS
NEGOCIOS

GERENTE COMERCIAL
GERENTE DE LOGISTICA' Y OPERACIONES

GERENTE GRANDES CLIENTES

GERENTE DE ABASTECIMIENTO

GERENTE DE PROCESOS TECNOLOGICOS Y
ADMINISTRATIVOS

GERENTE DE PERSONAS
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El grupo controlador de la Sociedad, integrado por las familias Yaconi Aguayo, Binimelis
Yaconi, Santa Cruz Negri, Santa Cruz Munizaga, Vinagre Tagle, Noguera Briceno y Ardizzoni
Martin, posee actualmente el 70,13% del total de la propiedad de la Sociedad. El grupo
controlador ejerce su control sobre la Sociedad directamente a fravés de las sociedades
Inversiones Nogaleda SpA (RUT 94.322.000-K), Nogaleda Energia Ltda. (RUT 96.877.120-5), El
Coéndor Combustibles S.A. (RUT 77.490.500-6), Inversiones Zaga S.A. (RUT 76.099.582-7),
Inversiones Hevita S.A. (RUT 96.769.930-6), Inversiones Vinta Limitada (RUT 77.794.780-K),
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada (RUT 96.930.060-3), San Javier Combustibles S.A. (RUT
96.930.650-6), Nexogas S.A. (RUT 96.932.720-1), Inversiones Tanilboro S.A. (RUT 94.772.000-7),
Inversiones Roble Nuevo Ltda. (RUT 78.177.720-k), Inversiones El Escudo Limitada (RUT
76.126.312-9), Inversiones San Remo Ltda. (RUT 77.253.000-5) y Capitales Mobiliarios LV SpA (RUT
76.532.575-7), por medio de un Pacto de Accionistas celebrado mediante insfrumento privado
de fecha 26 de septiembre de 2017.

Participacién en la propiedad de Directores y Ejecutivos Principales.

Los ejecutivos principales Angel Mafucci Solimano y Osvaldo Rosa Ageitos tfienen
participaciones directas menores en la propiedad del emisor. Los Directores senores Juan
Manuel Santa Cruz Munizaga, Mario Vinagre Munoz, Jaime Santa Cruz Negri, Juan Ignacio
Noguera Briceno, Alfonso Ardizzoni Martin, Bernardita Noguera Briceno, Mario Vinagre Tagle y
Jorge Yaconi Aguayo tienen participacion indirecta. Los Directores sefiores Jaime Garcia
Rioseco, Gabriel Ruiz Tagle Correa, José Miguel Barros Van Hovell Tot Westerflier y Jorge
Hurtado Garretdn tienen participacion indirecta a través de sociedades no controladoras.

Planes de incentivos.

La Compania ha implantado un sistema de bonos anuales, alineado con las politicas de
compensaciéon de mercado para ejecutivos, que considera una compensacion variable
expresada en sueldos brutos anuales, dependiendo del desempeno y resultados corporativos.
Los indicadores y su ponderacion por ejecutivo son acordados por el Gerente General con el
Directorio cada ano.

No existen ofros planes de incentivos para ejecutivos como por ejemplo programas basados
en el pago de opciones sobre acciones.
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Estructura Administrativa.
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243 Propiedad y control.

12 mayores accionistas

NUmero de acciones

Nombre (Apellido paterno, materno, nombres) % de propiedad (*)

suscritas
EL CONDOR COMBUSTIBLE S A 15.593.278 13,73%
LARRAIN VIAL S A CORREDORA DE BOLSA 14.876.907 13,10%
INVERSIONES Y RENTAS BERMEO S.A 11.383.969 10,02%
INVERSIONES NOGALEDA SPA 11.315.082 9,96%
INVERSIONES HEVITA S.A 8.917.707 7,85%
NOGALEDA ENERGIA LIMITADA 8.282.634 7,29%
SAN JAVIER COMBUSTIBLES S.A 6.894.338 6,07%
INVERSIONES VINTA LTDA 5.297.568 4,66%
INVERSIONES SEIS LTDA 5.019.854 4,42%
NEXOGAS S.A 4.522.868 3,98%
INVERSIONES EL ESCUDO LTDA 3.716.728 3,27%
MONEDA SA AFlI PARA PIONERO FONDO DE INVERSION 1.981.000 1,74%

Porcentaje de Propiedad: 86,09%

Controlador: La Compania posee controladores de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo XV
de la Ley N° 18.045.

2.5 Evolucién y tendencia esperada respecto de las actividades que desarrolla.

Lipigas espera seguir consolidando su participaciéon en el mercado del gas licuado de
petréleo (GLP) y ampliar la presencia en negocios vinculados al gas natural (GN), tanto en
Chile como en el extranjero, desarrollando alternativas eficientes para acrecentar la oferta de
soluciones energéticas a sus clientes.

251 Chile

Lipigas estima que el consumo de GLP experimentard un aumento en Chile,
fundamentalmente por su creciente competitividad frente al petrdleo diésel y su bajo
impacto medioambiental. Este crecimiento deberia estar en un rango de entre 1y 2 % por
ano.

A nivel residencial, la Compania visualiza oportunidades de crecimiento para sus productos

energéticos, especialmente por la sustitucidn de la lefa en la zona centro-sur del pais, donde
su uso masivo para fines de calefaccion y cocina estd causando severos problemas de
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contaminacién, afectando la calidad de vida de la poblacion. La combustidon de la lena es
una de las principales fuentes emisoras de material particulado fino (MP2,5), uno de los
agentes contaminantes mds daninos para la salud de las personas.

En este contexto, el Gobierno de Chile —a fravés de su Ministerio de Medio Ambiente- estd
llevando a cabo un Programa de Recambio de Calefactores, principalmente enfocado en
las comunas con mayor saturacion de material particulado, cuyo objetivo es estimular via
subsidios el reemplazo de artefactos a lefia en uso por un sistema mds limpio y eficiente,
donde el gas tiene mucho que aportar.

Sin embargo, debido a la diferencia de precio a favor de la lefiq, la sustitucién masiva de esta
por otros combustibles mds limpios, estard condicionada a normas mds estrictas respecto a
emisiones contfaminantes.

2.5.2 Colombia

La Compania considera que el consumo de GLP tiene una oportunidad de crecimiento
interesante, ya que muchos de sus usos y aplicaciones ain no han sido desarrollados en el
pais. En particular, la apuesta es crecer en el mercado del gas granel para grandes clientes,
aprovechando su larga experiencia en la distribucién de este producto en el sector industrial
en Chile, y desarrollar el mercado de GLP para automocién una vez que la regulacién sea
aprobada. A ello se suman los cambios normativos y regulatorios que se implementaron en el
ultimo ano vy el esfuerzo del sector colombiano del GLP por ser cada vez mds una industria
formalizada y regulada.

2.5.3 Perd

La apuesta de Lipigas en el mercado peruano apunta principalmente al crecimiento del uso
del GLP a granel, en reemplazo de combustibles como el diésel y fuel oil, entre ofros.

Ademds, la Compania visualiza interesantes oportunidades en el mercado del gas natural
comprimido (GNC), de gran desarrollo en los Ultimos anos en Perd, al ser una alternativa
eficiente, competitiva y ambientalmente sustentable.

2.6 Riesgos.

Los factores de riesgo inherentes a la actividad de la Sociedad son los propios de los
mercados en los que participa y de la actividad que desarrollan la Sociedad vy sus subsidiarias.
El Directorio y la Administracién revisan periédicamente el mapa de los riesgos significativos de
la Sociedad a fin de disenar y vigilar el cumplimiento de las medidas de mitigacién de riesgos
que se estimen convenientes. Los principales factores de riesgo que afectan los negocios se
pueden detallar como sigue:

2.6.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podrian producir como consecuencia

del incumplimiento de las obligaciones contfractuales de las contrapartes de los diferentes
activos financieros de la Sociedad.
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La Sociedad posee politicas de crédito que mitigan los riesgos de incobrabilidad de las
cuentas a cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en establecer limites al crédito de
cada cliente en base a sus antecedentes financieros y a su comportamiento, el cual es
monitoreado permanentemente.

Los activos financieros de la Sociedad estdn compuestos por los saldos de efectivo vy
equivalente al efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y otros activos
financieros no corrientes.

El riesgo de crédito se asocia principalmente con los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar. Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo también estdn expuestos, pero
en menor medida.

El riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y equivalentes al efectivo estd limitado
debido a que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidad crediticia. Con
respecto a las colocaciones de excedentes de caja que readliza la Sociedad, estas son
diversificadas en diferentes entidades financieras, también de alta calidad crediticia.

Tal como se describe en la nota 4.1 de los estados financieros consolidados, la Sociedad ha
firmado un acuerdo por el cual se compromete a entregar anticipos a la firma Oxiquim S.A.
con quien tiene firmados contratos para la provision del servicio de recepcién,
almacenamiento y despacho de gas licuado en instalaciones construidas en el terminal
maritimo propiedad de dicha entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la solvencia
de Oxiguim S.A., concluyendo que no existen riesgos significativos de incobrabilidad. Dichos
anticipos se encuentran compensados de la obligacién de arrendamiento financiero
celebrada con Oxiguim S.A., producto de la entrada en operacién del terminal maritimo en
marzo de 2015.

La mdaxima exposicion al riesgo de crédito es la siguiente:

Activos Financieros 30.09.2017 31.12.2016
Ms$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 12.025.854 18.121.977
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
corrientes y no corrientes 38.424.630 31.580.348
Otros activos financieros, no corrientes 1.529.785 1.866.935
51.980.269 51.569.260

Politica de incobrabilidad

Las partidas provisionadas como incobrables, se determinan de acuerdo a la politica de
incobrabilidad definida por la Sociedad.

Esta politica establece los siguientes criterios para efectuar las provisiones:
- Documentos vencidos: se provisiona el saldo mayor a 180 dias de mora.
- Documentos protestados: se provisiona el saldo total de la deuda.

- Facturas y/o boletas:

¢ Se provisiona el saldo mayor a 180 dias de mora.
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e Siel deudor tiene deuda sobre 180 dias y la sumatoria de la deuda mayor a 90 dias es
superior al 30% de la deuda total, se provisiona el total de la deuda.

- Provisidn especial:

a. En los casos que se detecte que algin cliente presenta incapacidad de pago, aun
cuando no clasifiqgue dentro de los criterios anteriores, se procede a realizar una provision
especial, que puede considerar parte o el total de la deuda.

b. Para los casos en que un cliente refinancie su deuda, por montos relevantes, se efectia
una provisidon especial, por parte o el total de la deuda.

2.6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad que una enfidad no pueda hacer frente a sus
compromisos de pago a corto plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios, colocdndolos en instrumentos financieros de
primera calidad para, de esta manera, asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento.

La Sociedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los mercados
en los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito para hacer frente a situaciones
puntuales de iliquidez.

Periddicamente, se efectian proyecciones de flujos de caja y andlisis de la situacion
financiera con el objeto de, en caso de requerirlo, confratar nuevos financiamientos o
reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacién de flujos de los negocios en los que participa la Sociedad.

2.6.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctien debido a
cambios en los precios de mercado y a los riesgos relacionados con la demanda y el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los riesgos de mercado a los que estd
expuesta la Compania respecto a sus activos y pasivos financieros son el riesgo de tipo de
cambio y unidades de reagjuste y el riesgo de tasa de interés. Adicionalmente, la Compania
estd expuesta a riesgos relacionados a los productos que comercializa.

2.6.3.1 Riesgo de tipo de cambio y unidades de reqgjuste

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio
de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasivos en monedas distintas a la
moneda funcional de la Sociedad:

- Compras de bienes y compromisos de pago futuros expresados en moneda
extranjera: Los flujos de fondos de la Sociedad estdn constituidos principalmente por
fransacciones en su propia moneda funcional y la de sus filiales. La Sociedad cubre el
riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de bienes o
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compromisos de pagos futuros expresados en moneda exiranjera mediante la
contratacién de operaciones de compra a futuro de divisas (forwards).

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los saldos de cuentas en
moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad Matriz y sus filiales eran los

siguientes:

Moneda de origen de la transaccion: délar estadounidense

Activos al Activos al
Activos corrientes y no corrientes 30.09.2017 31.12.2016
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 198.506 676.219
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes 1.188.910 2.111.361
Otros activos financieros, no corrientes 878.808 1.284.295
Pasivos al Pasivos al
Pasivos corrientes y no corrientes 30.09.2017 31.12.2016
M$ M$
Oftros pasivos financieros, corrientes 121.246 283.354
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes 19.168.231 8.891.864
Otros pasivos financieros, no corrientes 175.645
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, no
corrientes 198.391

Inversiones mantenidas en el extranjero: Al 30 de septfiembre de 2017, la Sociedad
mantiene inversiones netas en el extranjero en pesos colombianos por un monto
equivalente a M$30.887.323 (M$28.577.749 al 31 de diciembre de 2016) y en soles
peruanos por un monto equivalente a M$42.519.590 (M$37.275.435 al 31 de diciembre
de 2016).

Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecto al peso chileno
afectarian el valor de estas inversiones.

En el pasado las evoluciones del peso colombiano y del sol peruano han estado
correlacionadas con el peso chileno. La Administracion ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permanentemente la evolucion pronosticada para las distintas
monedas.

Obligaciones de ftitulos de deuda: El endeudamiento de la Sociedad por este
concepto corresponde a la colocacion de bonos en el mercado local efectuada en
el mes de abril de 2015, de la serie E (cédigo nemotécnico BLIPI-E), con cargo a la
linea de bonos a 30 anos plazo, inscrita en el Registro de Valores bajo el numero 801,
por la suma de UF 3.500.000, procediendo a cancelar la mayor parte de los pasivos
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financieros con la banca que mantenia la Sociedad en Chile. La tasa de colocacién
fue de 3,44% anual para una tasa de cardtula de 3,55%. Los intereses se pagan
semestralmente y la amortizacién del principal se paga en una sola cuota el 4 de
febrero de 2040. La moneda de nominacién de este pasivo es la Unidad de Fomento
(UF), la cual estd indexada a la inflacién en Chile y difiere de la moneda funcional de
la Sociedad (CLP). Sin embargo, la mayor proporciéon de los mdrgenes de
comercializaciéon de la Sociedad en Chile se encuentran correlacionados con la
variacion de la UF, por lo que este riesgo se encuentra mitigado.

Obligaciones por arrendamiento financiero: La Sociedad firmé un contrato de
arrendamiento con Oxigquim S.A. por un plazo de 25 anos para la utilizacion de las
instalaciones de recepcién, aimacenamiento y despacho a ser construidas por
Oxiquim S.A., por la suma de UF 1.520.773. La tasa de interés anual es de un 3,0%. La
moneda de nominacién de este pasivo es la Unidad de Fomento (UF), la cual estd
indexada a la inflacién en Chile y difiere de la moneda funcional de la Sociedad
(CLP). Sin embargo, la mayor proporcion de los mdrgenes de comercializacion de la
Sociedad en Chile se encuentran correlacionados con la variacién de la UF, por lo
que este riesgo se encuentra mitigado.

Andlisis de sensibilidad ante variaciones del tipo de cambio y unidades de reaqjuste. La
Sociedad estima los siguientes efectos en resultados o patrimonio, como
consecuencia de las variaciones de tipo de cambio y unidades de reqjuste.

Aumento Disminucion

Variacion del BT Pérdidas

. Pérdidas . 0z

tipo de . (Ganancias Imputacion

s 7w (Ganancias)
cambio (*) MS )
M$

CLP/UF  +/- . .
3% 3.358 349 (3.358.349) Resultado: Unidades de reajuste
CLP/USD +/- . . .
3% 97 439 (97.439) Resultado: Diferencias de cambio
CLP/USD +/- . . . .
3% (226.622) 026.622 Patrimonio: Reservas de cobertura de flujos de caja
CLP/COP +/- Patrimonio: Reservas por diferencias de cambio por
2% (617.746) 617.746 | conversidn
CLP/PEN +/- Patrimonio: Reservas por diferencias de cambio por
4% (1.700.784) 1.700.784 | conversién

* Porcentajes equivalentes al promedio anual de la evolucién de los Ultimos dos anos.

2.6.3.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a la sensibiidad que pueda fener el valor de los activos y pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés.

El objetivo de la gestidn de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados.
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Al 30 de septiembre de 2017, el 97% de la deuda financiera de la Compania estd contratada
a tasas fijas. En consecuencia, el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés de mercado
respecto de los flujos de caja es bajo. Por la parte confratada a tasas variables, la
Administracién vigila permanentemente las expectativas en cuanto a la evolucién esperada
de las tasas de interés.

El detalle de los pasivos financieros al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016,
separados entre interés fijo e interés variable se presenta a continuacién:

Vencimiento a menos Vencimiento a mds de un
de un ano ano Total
RERiS Interés Fijo Interés Interés Fijo Interés Interés Fijo Interés
MS ) Variable MS ! Variable MS ! Variable
MS M$ M$
Oftros pasivos
financieros 9.773.457 321.765 114.329.857 3.764.005 124.103.314 4,085.770
Totales al 30.09.2017 9.773.457 321.765 114.329.857 3.764.005 124.103.314 4.085.770
Vencimiento a menos de | Vencimiento a mds de un
un ano ano Total
SREE Interés Fijo Interés Interés Fijo Interés Interés Fijo Interés
MS ] Variable MS ] Variable MS ! Variable
MS M$ M$
Otros pasivos
financieros 11.767.514 451.531 114.023.885 4.375.209 125.791.399 4.826.740
Totales al 31.12.2016 11.767.514 451.531 114.023.885 4.375.209 125.791.399 4.826.740

2.6.3.3 Riesgos relacionados a los productos comercializados
a) Gas licuado

La Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado en Chile, con una
cobertura que se extiende entre la Regidn de Arica y Parinacota y la Regidn de Aysén,
alcanzando una participacién del 36,7% promedio mévil a diciembre de 2016 segin dato de
la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC).

A fines de 2010, la Sociedad ingresdé al mercado colombiano a fravés de la compra de
activos al Grupo Gas Pais, logrando actualmente tener presencia en 26 de los 32
departamentos colombianos y alcanza una participaciéon de mercado del 14,2% promedio
maévil al mes de diciembre de 2016 segin dato del Sistema Unico de Informacion de la
Superintendencia de Servicios PUblicos.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del gas
licuado, adquirié en julio de 2013 el 100% de la sociedad Lima Gas S.A., sociedad peruana
distribuidora de gas licuado que posee una participacidon de mercado del 8,8% promedio
movil al mes de diciembre de 2016 segun dato obtenido de Organismo Supervisor de la
Inversidon en Energia y Mineria del Perd (Osinergmin).
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a.l) Demanda

Por tratarse de un bien de consumo bdsico en todos los paises donde opera la Sociedad, la
demanda por gas licuado residencial no se ve afectada significativamente por los ciclos
econdmicos. Sin embargo, factores tales como la temperatura, el nivel de precipitaciones vy el
precio del gas licuado en relacién a otras alternativas de combustibles, podrian afectarla. En
algunas regiones, como consecuencia de la variaciéon de las temperaturas, la demanda tiene
una alta estacionalidad.

Al participar en un mercado altamente competitivo, los volumenes de ventas de la Sociedad
y sus filiales pueden ser afectados por las estrategias comerciales de sus competidores.

a.2) Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercializacién de gas licuado, lo constituye
el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a través de una
red de multiples proveedores tales como Enap Refinerias S.A., Gasmar S.A. y la gestion
realizada al importar este combustible desde Argentina y Perl y via maritima.

A fin de reforzar su posicionamiento estratégico en cuanto al abastecimiento de materia
prima, en el ano 2012, la Sociedad firmd una serie de contratos con la compania Oxiguim S.A.
para desarrollar la construcciéon de instalaciones de recepcion, almacenamiento y despacho
de GLP en el terminal propiedad de dicha empresa ubicado en la bahia de Quintero que, a
partir de marzo de 2015, permite a la Sociedad contar con diversas fuentes de
abastecimiento via maritima. A tal fin, la Sociedad firmé un contrato de arrendamiento y un
contrato de prestacion de servicios de descarga, almacenamiento y despacho de gas
licuado por un plazo de 25 anos para la utilizacidon de las instalaciones construidas por
Oxiquim S.A. y que estdn disponibles desde marzo de 2015.

Para el mercado colombiano, el factor de riesgo de comercializaciéon de gas licuado en
términos del abastecimiento de su materia prima, se minimiza a través del establecimiento de
cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol S.A., la cual asegura, a fravés de ofertas
publicas, la demanda que las empresas distribuidoras realizan de producto. Aparte de los
acuerdos con Ecopetrol S.A., la Sociedad también tiene acuerdos de compra con otros
actores locales del mercado.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materia prima presenta una alta
concentracion en Lima donde se encuentra casi la mitad de esta capacidad. Esto se debe a
que la capital del pais es la zona de mayor consumo, por lo que se han construido
importantes faciidades de abastecimiento para poder proveerla con un mayor nivel de
confiabilidad. En este sentido es que se han firmado contratos con PetroperU (quien cuenta
con dos plantas de abastecimiento: Callao y Piura) y Pluspetrol. Sumados a dichos acuerdos,
la Sociedad también tiene acuerdos de compra con ofros actores del mercado e importa
producto desde Bolivia para abastecer la zona sur del pais.
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a.3) Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la variacion del valor internacional
de los precios de los combustibles y por las variaciones del tipo de cambio de la moneda
local con respecto al délar estadounidense. La Sociedad no prevé riesgos significativos de no
poder transferir al precio de venta la variacion en los costos de materia prima.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de realizacién de estos inventarios es
afectado por la variacién de los precios internacionales de los combustibles que son la base
del establecimiento de los precios de venta a los clientes. Una variacién en los precios
internacionales del gas licuado produciria una variaciéon en el mismo sentido y de similar
magnitud en el precio de realizacion de los inventarios. En general, este riesgo no es cubierto
por la Sociedad ya que se considera que las variaciones en los precios infernacionales se van
compensando a través del tiempo. La Sociedad monitorea permanentemente la evoluciéon y
los prondsticos de evolucién de los precios internacionales de los productos. A partir del inicio
de la operacién del terminal maritimo, la Sociedad ha decidido cubrir el riesgo de variacién
del precio de realizacién del inventario de producto almacenado en el terminal maritimo a
través de la contratacion de swaps relacionados con los precios del gas licuado y forwards
de moneda para cubrir el efecto de la variacion del tipo de cambio del ddlar
estadounidense (moneda en la que estd expresado el precio de referencia de los
inventarios).

b) Gas natural

Por tratarse de un bien de consumo bdsico, la demanda residencial por gas natural no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Respecto al riesgo de abastecimiento
de producto para la operacion que la Sociedad posee en el norte de Chile, el mismo estd
cubierto con contratos a largo plazo firmados con un proveedor local.

En Pery, la filial Limagas Natural PerU S.A. tiene firmados contratos de abastecimiento para
cubrir las necesidades de demanda con las distribuidoras de gas natural de diversas regiones.

c) Gas natural licuado

La Sociedad mantiene contratos de suministro de gas natural licuado (GNL) a clientes
industriales, incluyendo una cldusula “take or pay”. Dichos contratos tienen férmulas para
establecer el precio de venta que, a su vez, tfraspasan la variacién pactada en el precio de
los contratos con el proveedor del producto. A fin de responder a los compromisos con los
clientes, la Sociedad tiene firmado un contrato de suministro de GNL con Enap Refinerias S.A.,
el cual incluye la cldusula “take or pay” (de iguales caracteristicas a las firmadas con los
clientes) por lo cual el riesgo se compensa. Enap S.A. dispone a su vez de confrafos de
aprovisionamiento de Terminal Quintero para asi dar cumplimiento a un Plan Anual de
Suministro celebrado entre ambas partes.

2.6.4 Riesgo regulatorio
En febrero de 2017 entraron en vigencia las modificaciones al DFL 323, Ley de Servicios de
Gas. Los cambios mds relevantes afectan el negocio de redes concesionadas, siendo el mds

significativo el establecimiento de un tope de rentabilidad mdximo para el suministro de gas
por redes concesionadas de 3% por sobre la tasa de costo de capital. La tasa de costo de
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capital no puede ser inferior al 6% con lo cual la rentabilidad serd siempre de al menos un 9%.
En el caso de redes construidas en los 15 anos anteriores a la vigencia de las modificaciones
de la ley y en los siguientes 10 anos de vigencia de la ley modificada, se fija un tope de
rentabilidad de 5% por sobre la tasa de costo de capital, por un plazo de 15 anos contados a
partir de su entrada en operacidén, por lo que la rentabilidad mdxima para los primeros 15
anos de operacién serd siempre de al menos un 11%.

La Sociedad actualmente cuenta con una operacidn de gas natural en la ciudad de
Calama y se encuentra desarrollando proyectos en ciudades del sur de Chile. Los cambios
incluidos en la ley no afectan la evaluacion de los proyectos de gas natural actualmente en
desarrollo ya que la Compania ha incluido dentro de los pardmetros de evaluacion las
restricciones de rentabilidad mencionadas anteriormente. Para la ciudad de Calama, las
rentabilidades anuales estdn por debajo del rango mdaximo permitido por la ley. En el Ultimo
chequeo de rentabilidad publicado por la CNE correspondiente al ano 2015, la tasa de
rentabilidad fue del 4%.

Para el caso de las redes no concesionadas se mantiene la libertad en la fijacién de precios a
clientes. Ademds se reafirma que los clientes o consumidores con servicio de gas residencial
tienen derecho a cambiar de empresa distribuidora. Dado lo anterior, se establece un plazo
mdximo de cinco afos para la vigencia de contratos de relacionamiento entre los clientes de
gas residencial y las companias distribuidoras en el caso de los nuevos proyectos inmobiliarios
o en el caso de que el fraslado de empresa implique la sustitucién y adaptacién de
instalaciones existentes del cliente debido a modificaciones en las especificaciones del
suministro, para efectos de permitir la conexion a la red de distribucion. En el resto de los
casos, el plazo mdaximo de los contratos es de dos anos.

El negocio de granel residencial actualmente es muy competitivo entre los participantes del
mercado de gas. Adicionalmente, las companias distribuidoras de gas licuado deben
competir con otros tipos de energia (gas natural, lefa, diésel, parafing, etc.). La posibilidad de
gue los clientes cambien la compania que le proporciona el suministro de gas licuado existia
ya en la prdctica desde antes de las modificaciones introducidas por la ley. El servicio
entregado a los clientes y la seguridad tanto del suministro como de las instalaciones, ademds
de un precio competitivo, son relevantes en el grado de satisfaccion de los clientes. La
Sociedad pretende seguir siendo, como hasta el presente, una opcidn energética
competitiva para los clientes conectados a las redes de GLP.

Ofros cambios significativos en leyes y reglamentos en los sectores en los que la Sociedad
opera pueden afectar negativamente los negocios o las condiciones de los mismos, pueden
incrementar los costos operacionales o impactar la situacion financiera de la Sociedad.
Asimismo, el cambio de normas o de su interpretacion podria exigir incurrir en costos que
podrian afectar el rendimiento financiero o impactar la situacion financiera de la Sociedad.

2.6.5 Riesgo de accidentes

Todas las actividades humanas estdn expuestas a peligros que pueden generar accidentes y
ciertamente la industria de distribucidon de combustibles no es la excepcién. Para minimizar la
probabilidad que estos peligros se transformen en situaciones no deseadas, se deben
desarrollar acciones de prevencién y acciones de mitigacion para disminuir sus
consecuencias si los peligros se manifiestan como accidentes o emergencias.
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Para lo anterior, se desarrollan permanentemente acciones para garantfizar que todas las
operaciones se lleven a cabo con elevados niveles de seguridad. Dentro de estas acciones se
pueden senalar:

e Capacitacién de colaboradores y contratistas respecto a operaciones seguras.

e Procedimientos de respuesta ante emergencias con maéviles de atencién in situ.

e Difusidon de acciones de manejo seguro del gas entre clientes y la comunidad en
general (bomberos, asociaciones, efc.).

e Mantencién de un sistema de gestion de Salud y Seguridad del Trabagjo,
certificado OHSAS 18.001:2007 en 13 plantas de almacenamiento y envasado de
Chile y en las oficinas cenfrales.

e Implantacion de sistemas de gestidon basados en la norma OHSAS v sistemas de
seguridad de acuerdo de la ley peruana N° 29.783; se cuenta con dos plantas
certificadas.

e Certificacién de 15 plantas en Colombia con la norma de calidad ISO 9001 para
la operacion y mantenimiento de los estanques de almacenamiento de GLP y
prestacion de servicio de envasado de GLP en cilindros para usuarios, de acuerdo
a lo exigido porla ley.

e Estricto cumplimiento a las normativas de salud, seguridad y medio ambiente en
todas las operaciones.

Como complemento de las acciones de refuerzo del manejo seguro de combustible, la
Sociedad posee coberturas de seguros que se consideran consistentes con las prdcticas
habituales de la industria.

2.6.6 Riesgo reputacional y de imagen corporativa

El negocio de la Sociedad estd asociado al manejo de combustibles fosiles, en particular del
GLP, y su comercializacién a una amplia base de clientes. Dicho negocio estd sujeto a
regulaciones especificas en cada uno de los paises donde la Sociedad opera.
Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta a distintas disposiciones relacionadas con el
cumplimiento de la normativa fributaria, ambiental, laboral, de libre competencia vy
societaria, entre ofras. En caso de que algin dafo sea causado por los productos
comercializados o de producirse observaciones de los organismos de confrol en el
cumplimento de las disposiciones que le son aplicables a la Sociedad, esto podria conllevar a
un deterioro de la reputacion e imagen corporativa de la Compania.

Este riesgo es mitigado mediante los procesos apropiados de operacion y cumplimiento
normativo implementados dentro de la Compania.

2.6.7 Riesgo de litigios, sanciones y multas

La Companiia puede ser sujeto de litigios, sanciones o multas como producto del curso de sus
negocios. Estos potenciales impactos son mitigados desde su origen, mediante el
cumplimiento de las regulaciones pertinentes. En la nota 27 de los estados financieros
consolidados se resenan los principales litigios y procedimientos sancionatorios actualmente
en curso que involucran a la Sociedad o sus filiales.

36



. EMPRESAS LIPIGAS

Los negocios principales de la Compahia en este rubro estdn regulados por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) en Chile, la Comision de Regulacion
de Energia y Gas (CREG) en Colombia y el Ministerio de Energias y Minas y el Organismo
Supervisor de la Inversidn en Energia y Mineria (Osinergmin) en Pery, los cuales velan por el
cumplimiento de las leyes, decretos, normas, oficios y resoluciones que rigen la actividad.
Adicionalmente, distintos organismos en los diferentes paises estdn encargados del control del
cumplimiento de las disposiciones relacionadas con la normativa tributaria, ambiental,
laboral, de libre competencia y societaria, entre ofras.

La Sociedad cuenta con los procedimientos y el conocimiento requerido para actuar al
amparo de las leyes vigentes y asi evitar sanciones y multas.

2.6.8 Riesgo de cambio en las condiciones regulatorias, politicas, econémicas y
sociales de los paises en los que se opera

El desarrollo financiero y operacional de la Sociedad puede verse afectado negativamente
por cambios en las condiciones regulatorias, politicas, econdmicas y sociales de los paises en
los que opera. En algunas de las jurisdicciones en las que opera la Sociedad estd expuesta a
riesgos de renegociacion, nulidad, modificacidn forzada de contratos, expropiacién, politicas
cambiarias, cambios en leyes, reglamentos e inestabilidad politica. La Sociedad estd
expuesta ademds a la posibilidad de estar sujeta a jurisdiccion, arbitraje o a la necesidad de
ejecutar una resolucién judicial en otro pais.

La Sociedad vigila permanentemente la evolucién de las condiciones regulatorias, politicas,
econdmicas y sociales de los paises en los que opera.

2.6.9 Riesgo en la estrategia de adquisiciones

La Compania ha crecido, en parte, a través de una serie de importantes adquisiciones,
incluyendo:

e Los activos de Gas Pais en 2010, a través del cual la Sociedad comenzd su
crecimiento en las operaciones de Colombia.

e La adquisicidon de Lima Gas S.A. en el aio 2013, a través de la cual la Sociedad
ingresé en el mercado peruano de GLP.

e La adquisicion de Neogas PerU S.A. (actualmente, Limagas Natural Perd S.A.), a
través de la cual, a partir de febrero de 2016, la Sociedad tiene presencia en el
mercado de gas natural de Peru.

A futuro, la Sociedad seguird comprometida en diversas evaluaciones y persiguiendo otras
posibles adqguisiciones, lo que podria ocasionar adquirir otras empresas de GLP y distribucidn
de combustibles fratando de integrarlas en las actuales operaciones.

Las adquisiciones implican riesgos conocidos y desconocidos que podrian afectar
adversamente las futuras ventas netas y resultados operacionales de la Sociedad. Por
ejemplo:

e No identificar adecuadamente y con precisién las empresas, productos o marcas
para la adquisicién.
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e Experimentar dificultades en la integracion de la gestion, las operaciones, las
tecnologias y los procesos de distribucidon de las companias o productos
adquiridos.

¢ No haber obtenido las aprobaciones regulatorias necesarias, incluidas las de las
autoridades de competencia, en los paises donde se realizan las adqguisiciones.

e Entrar en nuevos mercados con los que no se estd familiarizado.

e Desviar la atencién de la administracién de otros negocios.

e Lo adqguisicibn de una empresa que tiene pasivos contingentes conocidos o
desconocidos que pueden incluir, entre ofros, infraccion de patentes o
reclamaciones de responsabilidad por productos.

e Incurrir en un endeudamiento adicional sustancial.

Cualquier futura adquisicion o potenciales adquisiciones, puede dar lugar a costos
sustanciales, interrumpir las operaciones o materiaimente afectar negativamente los
resultados de la operacion de la Sociedad.

Cada adquisicién realizada por la Sociedad es analizada en detalle por equipos
multidisciplinarios, con asesores externos, de ser necesario, a fin de analizar las consecuencias
y mitigar los riesgos propios de cualquier adquisicién de un nuevo negocio.

2.6.10 Riesgo en la produccidn, el almacenamiento y el transporte de GLP

Las operaciones que se realizan en las plantas de la Sociedad implican riesgos para la
seguridad y ofros riesgos operativos, incluyendo el manejo, almacenamiento y tfransporte de
materiales altfamente inflamables, explosivos y téxicos.

Estos riesgos podrian causar lesiones y la muerte, danos graves o destruccién de propiedad,
equipo y dano ambiental. Aunque la Sociedad es muy cuidadosa con la seguridad de sus
operaciones, un accidente suficienfemente grande en una de las plantas, o instalaciones
ubicadas en estaciones de servicio, clientes o instalaciones de almacenamiento o durante el
transporte o la entrega de los productos que se venden, podria obligar a suspender las
operaciones en el sitio de forma temporal y ocasionar costos de remediacién significativos, la
pérdida de ingresos y pasivos contingentes, y afectar negativamente la imagen corporativa y
de reputacion de la Sociedad y sus subsidiarias. Ademds, los beneficios del seguro podrian no
estar disponibles en forma oportuna y podrian ser insuficientes para cubrir todas las pérdidas.
Las averias de equipos, los desastres naturales y los retrasos en la obtencidn de las
importaciones de las piezas de recambio necesarias o equipos también pueden afectar las
operaciones de distribucién y, por consiguiente, los resultados operacionales.

2.6.11 Riesgo de la cobertura de seguro pueda ser insuficiente para cubrir las pérdidas
en que se pudiera incurrir

El funcionamiento de cualquier empresa de distribucidn especializada en operaciones de
logistica de GLP vy distribucién de combustibles implica riesgos sustanciales de danos a la
propiedad y lesiones personales y puede resultar en costos y pasivos significativos.

La Sociedad analiza permanentemente los riesgos que pueden ser cubiertos con pdlizas de
seguros, tanto en el importe de posibles pérdidas para la Sociedad como en las
caracteristicas de los riesgos por lo que los niveles actuales de seguros son adecuados. Sin
perjuicio de ello, la ocurrencia de pérdidas u ofros pasivos que no estdn cubiertos por el
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seguro o que exceden los limites de la cobertura de seguro podria resultar en costos
adicionales inesperados y significativos.

2.6.12 Riesgo ante posibles cambios climdaticos pueden conducir a cambios
regulatorios

Debido a la preocupacion por el riesgo en el cambio climdtico, varios paises han adoptado,
o estdn considerando la adopcidén de marcos regulatorios, entre otras cosas, reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero. Estos podrian incluir la adopcién de regimenes
con limites mdximos, impuestos sobre emisibn de carbono, aumento de los estdndares de
eficiencia, e incentivos o mandatos para tener energia renovable. Estos requisitos podrian
reducir la demanda de hidrocarburos, asi como el cambio de la demanda de hidrocarburos
hacia fuentes de relativa baja emision de carbono. Ademds, algunos gobiernos pueden
proporcionar ventajas fiscales u otros subsidios y mandatos para que las fuentes de energia
alternativas sean mds competitivas que el petrdleo y el gas. Los gobiernos también pueden
promover la investigacién de nuevas tecnologias para reducir el costo y aumentar la
escalabilidad de fuentes alternativas de energia, todo lo cual podria conducir a una
disminucioén en la demanda de nuestros productos. Ademds, la actual y pendiente normativa
de gases de invernadero podria aumentar considerablemente los costos de cumplimiento vy,
en consecuencia, aumentar el precio de los productos que la Sociedad distribuye.

La Sociedad vigila permanentemente la evolucidén de la normativa relacionada a cambios
climdticos.

2.7 Politica de inversién y financiamiento
Politica de inversién

La Sociedad posee procedimientos internos para la elaboracidn y aprobacidén del
presupuesto anual de gastos e inversiones y de proyectos de inversién individuales.

El presupuesto anual es propuesto por la Administracion al Directorio, que debe aprobarlo,
teniendo en cuenta objetivos de rentabilidad adecuados para los accionistas, el
cumplimiento de sus obligaciones financieras y la mantencién de una estructura financiera
balanceada. Las aprobaciones de los proyectos de inversion individuales dentro del
presupuesto anual aprobado dependen del monto de inversién involucrado y son efectuadas
a partir de criterios de rentabilidad aplicables a los distinftos mercados donde posee
operaciones la Compania.

Los proyectos adicionales al presupuesto anual son elevados por la Administracion al
Directorio para su aprobacién.

Actualmente, los planes de inversidon de la Companiia se orientan a reforzar el liderazgo en el
negocio del GLP en Chile y aumentar la participacion en el negocio de GLP en Colombia y
PerU y aumentar la oferta de soluciones energéticas para los clientes.

Adicionalmente, la empresa se encuentra realizando un trabajo de expansién de su red de

gas natural existente desde 2004 en Calama, Regidon de Antofagasta e incursidon en diversas
ciudades, especialmente en el sur de Chile, para lo cual obtuvo 5 concesiones para la
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distribucion de este combustible. Asimismo, continia con el negocio del abastecimiento de
gas natural licuado via camiones a industrias ubicadas lejos de gasoductos.

En el caso de Colombia y Perd, ademds de las inversiones habituales en los negocios de GLP,
la Compania analiza permanentemente oportunidades de crecimiento via adquisiciones que
cumplan con los pardmetros de rentabilidad establecidos por el Directorio. De esta forma
hemos concretado las adquisiciones de Lidergas en Colombia, en junio del ano 2014, y de
NEOgas en PerU (actualmente Limagas Natural Perd S.A) en febrero del afo 2016, ademds de
la aprobacién de la creacién de la filial Rednova SAS ESP en Colombia, al finalizar el periodo.

Politica de financiamiento

Lipigas obtiene sus recursos de financiamiento de fuentes propias, crédito de proveedores,
endeudamiento con enfidades financieras y el mercado de valores.

Hasta 2010 la Compania sélo recurrid a endeudamiento en el mercado financiero en pocas
ocasiones y en relacion a proyectos puntuales. Con el ingreso en operaciones de GLP en
otros paises y el consiguiente aumento de las necesidades de fondos, sumado a los
compromisos relacionados con la construccion de las instalaciones en el terminal maritimo de
Quintero, la Compania recurrié a endeudamiento bancario.

En abril del ano 2015 la Compania concretd su primera emision de deuda publica en el
mercado, a través de la colocacion de un bono a 25 anos plazo por un monto de 3,5 MM UF,
reestructurando su financiamiento a un plazo acorde a las inversiones realizadas.

La aprobacion de operaciones de endeudamiento se efectia sobre la base del monto de

cada operacion. Las operaciones por montos superiores a $6.000.000.000 son aprobadas por
el Directorio.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros consolidados de Lipigas bajo
norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia de

Valores y Seguros (“SVS") y adicionalmente en el sitio web de la Compania.

3.1 ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en MS)

30.09.2017 31.12.2016

ACTIVOS M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 12.025.854 18.121.977
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 37.510.969 30.662.370
Inventarios 23.375.584 16.538.407
Activos por impuestos corrientes 3.328.597 2.912.618
Otros activos no financieros, corrientes 554.641 799.084
Total Activos Corrientes en Operacion 76.795.645 69.034.456
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados 70.345 44.294
como mantenidos para la venta
Total Activos Corrientes 76.865.990 69.078.750
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 1.529.785 1.866.935
Otras cuentas por cobrar, no corrientes 913.661 917.978
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 1.100 1.100
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8.535.591 8.544.594
Propiedades, planta y equipo 291.633.542 278.294.088
Plusvalia 13.941.139 14.054.987
Activos por impuestos diferidos 1.128.078 912.278
Otros activos no financieros, no corrientes 903.754 971.922
Total Activos No Corrientes 318.586.650 305.563.882
Total Activos 395.452.640 374.642.632
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30.09.2017 31.12.2016

PATRIMONIO Y PASIVOS M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 10.095.222 12.219.045
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 44.698.253 34.902.813
Otras provisiones, corrientes 1.127.232 1.213.083
Pasivos por impuestos, corrientes 1.691.628 689.787
Otros pasivos no financieros, corrientes 2.169.513 1.680.194
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.663.970 1.624.135
Total Pasivos Corrientes 61.445.818 52.329.057
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 118.093.862 | 118.399.094
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes 198.391 862.691
Pasivos por impuestos diferidos 31.290.456 29.416.081
Otros pasivos no financieros no corrientes 34.875.021 34.294.591
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 2.432.636 2.132.882
Total Pasivos No Corrientes 186.890.366 | 185.105.339
TOTAL PASIVOS 248.336.184 | 237.434.396
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 | 129.242.454
Otras reservas (4.354.279) (4.169.882)
Ganancias acumuladas 20.926.460 10.907.198
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 145.814.635 | 135.979.770
Participaciones no controladoras 1.301.821 1.228.466
Patrimonio total 147.116.456 | 137.208.236
Total Patrimonio y Pasivos 395.452.640 | 374.642.632
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3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

01.07.2016
30.09.2017 30.09.2016 01.07.2017 al al
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION MS$ M$ 30.0|\9I|.$2017 30.09.2016
M$

Ingresos de actividades ordinarias 354.114.425 309.910.785 130.209.481 114.222.182
Costo de ventas (234.321.762) (201.189.043) (84.683.691) (73.333.691)
Ganancia bruta 119.792.663 108.721.742 45.525.790 40.888.491
Otros ingresos, por funcién 173.709 151.173 69.182 65.460
Otros gastos, por funcién (17.959.118) (15.166.474) (6.646.945) (5.444.959)
Costos de distribucién (27.909.419) (26.371.365) (10.128.046) (9.879.836)
Gasto de administracion (21.551.292) (20.082.513) (7.277.128) (6.850.781)
Costos financieros (4.175.500) (6.438.829) (1.417.020) (2.220.068)
Ingresos financieros 772.935 1.085.742 222.395 419.678
Diferencias de cambio 31.140 256.247 78.261 1.134
Resultados por unidades de reajuste (1.352.455) (2.506.218) 42.081 (632.228)
Otras ganancias (pérdidas) 429.342 984.261 358.334 348.033
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 48.252.005 40.633.766 20.826.904 16.694.924
Gasto por impuestos a las ganancias (12.945.845) (10.018.801) (5.584.470) (4.187.802)
Ganancia (pérdida) 35.306.160 30.614.965 15.242.434 12.507.122
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora 35.232.805 30.590.837 15.216.519 12.503.365
Ssr;zr::(irzl(:j;f;cia), atribuible a participaciones 73.355 24.128 25.915 3.757
Ganancia (pérdida) 35.306.160 30.614.965 15.242.434 12.507.122
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida), por accidn bésica en operaciones continuadas 310,22 269,34 133,98 110,09
Ganancia (pérdida), por accion basica en operaciones

discontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 310,22 269,34 133,98 110,09

Ganancia por accion diluida

CG::t?:E;ad(azerdlda), diluida por acciéon procedente de operaciones 310,22 269,34 133,98 110,09
Ganancia (pérdida), diluida por accién procedente de operaciones

discontinuadas - - -
Ganancia (pérdida) diluida por accién 310,22 269,34 133,98 110,09
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3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en MS$)

01.01.2017 al 01.01.2016 al 01.07.2017 al 01.07.2016 al
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
MmS MS Ms ms$
Ganancia (pérdida) 35.306.160 | 30.614.965 | 15.242.434 | 12.507.122 |
Componentes de Otro Resultados Integrales, antes de
Impuestos
Diferencias de cambio por conversion, resultados
actuariales y coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de (135.756) (1.197.461) (774.595) (1.108.975)
conversion, antes de impuestos : ! ! ’ : !
Otro resultado integral, ganancias (pérdidas) actuariales
por planes de beneficios definidos (290.253) (222.084) 44.568 (141.885)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de
efectivo, antes de impuestos 210.637 (943.231) (205.757) (33.808)
Otros resultados integrales, antes de impuestos (215.372) (2.362.776) (935.784) (1.284.668)
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes
et e e e 30.975 272.190 34.262 45.916
Resultado integral total 35.121.763 28.524.379 14.340.912 11.268.370
Resultado integral atribuible a los propietarios de la 35.048.408 28.500.251 14.314.997 11.264.613
controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras 73.355 24.128 25.915 3.757
Resultado integral total 35.121.763 28.524.379 14.340.912 11.268.370
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3.4 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

(Expresado en MS$)

01.01.2017 al 01.01.2016 al
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO 30.09.2017 30.09.2016
M$ Ms$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobro por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 344.255.059 306.170.332
Otros cobros (pagos) por actividades de la operacion 737.789 1.266.054

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(193.923.210)

(169.379.904)

Pago ay por cuenta de empleados (26.103.909) (24.350.919)
Otros pagos por actividades de la operacidn (56.686.977) (50.810.313)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (10.742.916) (10.981.622)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.413.823 (777.955)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 58.949.659 51.135.673
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios (1.405.853) (17.248.581)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 100.660 108.650
Compras de activos intangibles (1.063.402) (1.064.845)
Compras de propiedades, planta y equipo (30.420.918) (17.730.844)
Importes (pagos) procedentes de otros activos de largo plazo 36.526 (1.607.497)
Efectivo y equivalentes al efectivo recibido a través de combinaciones de negocio - 1.091.604
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (32.752.987) (36.451.513)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 2.734.262

- Importes procedentes de préstamos de corto plazo 4.446.488 7.569.558
Total importes procedentes de préstamos 4.446.488 10.303.820
Pago de préstamos (4.717.879) (6.219.582)
Pago de pasivos por arrendamiento financiero (2.779.348) (3.819.936)
Intereses pagados (3.998.806) (4.247.907)
Dividendos pagados (25.213.543) (16.205.442)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

(32.263.088)

(20.189.047)

Incremento (disminucidn) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la tasa de cambios CO (PR
Efectos de la variacion de tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (29.707) 116.292
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (6.096.123) (5.388.595)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio 18.121.977 31.214.918
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 12.025.854 25.826.323
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LIQUIDEZ

Indicadores Unidades 30.09.2017 31.12.2016
Razén de liquidez(V Veces 1,25 1,32
Razén acidal? Veces 0,87 1,00

1.
2.

Razén de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes
Razén acida = (Activos corrientes — inventario )/ Pasivos corrientes

Los indicadores de liquidez al 30 de septiembre de 2017 presentan una baja con relacion a
diciembre de 2016, principalmente por el aumento de los pasivos corrientes, el cual es mayor,
proporcionalmente, que el aumento de los activos corrientes.

ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades 30.09.2017 31.12.2016
Razén de endeudamientol!) Veces 1,69 1,73
Proporcién de deudas corrientes(? % 24,7% 22,0%
Proporcién de deudas no corrientes(® % 75.3% 78.0%
Deuda financiera Neta / Patrimonio Veces 0,79 0,82

Razdn de endeudamiento = Total pasivos / Patrimonio.

1

2.
3.
4

Proporcién deudas corrientes = Pasivos corrientes / Total pasivos.
Proporcién de deudas no corrientes = Pasivos no corrientes / Total pasivos.
Deuda financiera neta /Patrimonio = (Otros pasivos financieros - efectivo y equivalentes al efectivo) / Patrimonio.

La razén de endeudamiento disminuye al 30 de septiembre 2017 respecto al cierre de
diciembre 2016 por un mayor nivel de patrimonio por aumento de ganancias acumuladas.

La razdn de deuda financiera neta sobre patrimonio disminuye, también por un mayor monto

de patrimonio.

RENTABILIDAD

Indicadores Unidades 30.09.2017 31.12.2016
Rentabilidad del patrimoniol’) % 29.5% 28,2%
Rentabilidad del activol? % 11,0% 10.3%
EBITDAR MM$ 87.214 78.118
Resultado DDIM MM$ 43.430 38.738

IAE R ol

distribucion — Gastos de administracién (Ultimos 12 meses).

Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (Pérdida) Ultimos 12 meses/ Patrimonio.
Rentabilidad del activos = Ganancia (Pérdida) Ultimos 12 meses / Total activos.
EBITDA = Resultado operacional® + depreciacién y amortizacion (Ultimos 12 meses).
Resultado DDI = Resultado después de impuestos (Ultimos 12 meses).
Resultado operacional = Ganancia Bruta + Otros ingresos por funcién — Otros gastos por funcién — Costos de
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La rentabilidad del patrimonio aumentd respecto a diciembre de 2016 debido principalmente
a una mayor ganancia de 4.691 MM$. La rentabilidad del activo aumentdé levemente debido
al aumento de la ganancia mencionado anteriormente. El EBITDA aumentd respecto a
diciembre 2016 debido a un mayor margen bruto que compensa mayores gastos
operacionales en fletes, remuneraciones y otros gastos. El resultado después de impuestos
también aumenta principalmente producto del mejor resultado operacional y a mejores
resultfados no operacionales.

INVENTARIOS

Indicadores Unidades 30.09.2017 31.12.2016
Rotacién anual de inventarios (1) Veces 14,9 17.7
Permanencia de inventarios (2 Dias 24,1 20,4

1. Rotacién de Inventarios = Costo de ventas / Promedio de inventarios (inventario inicial + inventario final)/2
2. Permanencia de inventarios = 360 dias / Rotacién de inventarios

La rotacién de inventarios disminuyd respecto a diciembre de 2016 principalmente por el
aumento en el nivel de inventario promedio en el terminal maritimo.

CREDITOS PREFERENTES

A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.
3.5 Restricciones al emisor en relacién a otros acreedores

Lipigas y su Ultima emisidon vigente, correspondiente a la serie E de la linea de titulos de deuda
a 30 anos inscrita con fecha 4 de febrero de 2015 bajo el N° 801 en el Registro de Valores de
la SVS, estd acogida a las siguientes obligaciones y restricciones:

Patrimonio minimo: El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total
Patrimonio, a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no
confroladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Confroladora” y
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre Total Pasivo Financiero Neto y Total Patrimonio, en adelante “Nivel
de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros

corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del
Estado Consolidado de Situaciéon Financiera Clasificado del Emisor;
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Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Partficipaciones No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que al 30 de septiembre de 2017 el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde a 0,79 veces, y el Patrimonio Total asciende a M$147.116.456,
cumpliendo las obligaciones establecidas en los contratos de emisién de la linea de
titulos mencionada.

La filial Limagas Natural Perd S.A. tiene contratados arrendamientos financieros con los
bancos, BANBIF y Financiero, cuyos conitratos establecen el cumplimiento de ciertos
covenants en base a ratios financieros. Dichos ratios se encuentran cumplidos al 30 de
septiembre de 2017.

Monto Vigente Disponible Lineas de Bonos Locales

Linea Serie Unidad Monto Inscrito Autorizado Colocado Vigente
800 UF 3.500.000

801 UF 3.500.000

801 E UF 3.500.000 3.500.000 3.500.000 3.500.000

Fuente: Circular 995 enviada por la Compania a la Superintendencia de Valores y Seguros
3.6 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emisién

La presente emisidn estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.5
Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos” del presente Prospecto. A modo
de resumen, se describen a continuacién los principales resguardos financieros de la presente
emision

Patrimonio minimo: El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total
Patrimonio, a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no
confroladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Confroladora” y
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razén entre Total Pasivo Financiero Neto y Total Patrimonio, en adelante “Nivel
de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros

corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del
Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor;
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Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Partficipaciones No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que al 30 de septiembre de 2017 el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde a 0,79 veces, y el Patrimonio Total asciende a M$147.116.456

La Compania al 30 de septiembre de 2017 cumple con los resguardos financieros
establecidos.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes legales

411 Acuerdo de emisidn

Por acuerdo adoptado en sesidon de Directorio de la Compania celebrada con fecha 31 de
mayo de 2017, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 15 de septiembre de 2017,
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, bajo el repertorio niUmero treinta y
dos mil novecientos veinticuatro guion dos mil diecisiete, y en la sesidén celebrada con fecha
25 de octubre de 2017, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 6 de diciembre de
2017 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha bajo el repertorio nUmero
43.378-2017, se acordd la emisidn de bonos por lineas de titulos de deuda desmaterializados.

41.2 Escritura de Emision.
El Contrato de Emisién se otorgd en la Notaria de Santiago de don Alvaro Gonzdlez Salinas
ante su suplente José Leonardo Brusi Muhoz con fecha 15 de septiembre de 2017, bajo el
repertorio N° 50.367. EIl Contrato de Emisidon fue modificado mediante escritura publica de

fecha 12 de diciembre de 2017 otorgada en la notaria de don Alvaro Gonzdlez Salinas bajo el
repertorio 68.800.

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores.

Pendiente.

4.3 Cédigo nemotécnico.
Pendiente.
4.4 Caracteristicas de la emisién.
441 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda.
La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.

442 Monto méximo de la linea.

/a/ El monto mdximo de la Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de UF 4.000.000. Del
mismo modo, el monto de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no
superard el monto de UF 4.000.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emisidén con cargo a la Linea se especificard si los Bonos
emitidos con cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se
determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podrd exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisidn con cargo a la
Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias hdbiles anteriores al vencimiento de
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los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de
hasta el 100% del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago
de los instrumentos que estén por vencer.

/b/ Las Partes dejan constancia que con misma fecha y en la misma Notaria suscribieron la
Linea 30Anos. Para estos efectos, si bien el monto mdximo de la Linea es por hasta UF
4.000.000, la totalidad de las colocaciones de Bonos que se efectien bajo la Linea y bajo la
Linea Treinta ARos, conjuntamente, no podrdn exceder la suma de cuatro millones de
Unidades de Fomento.

/c/ El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su
monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados
a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia vy la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la
Superintendencia dentro de los 10 dias corridos siguientes al otorgamiento de la escritura
pUblica de modificacion. A partir de la fecha en que dicha modificacién del Contrato de
Emisidn se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante se entiende facultado para concurrir,
en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pUblica en que conste la reduccidén
del valor nominal de la Lineq, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura
sin necesidad de autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

/d/ Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn
con cargo ad la Linea de Bonos: El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la
Linea de Bonos, se determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las respectivas colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma que representen los Bonos en circulacion y los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea de Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segun el valor de esta
unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea. En
aqguellos casos en que los Bonos se emitan en Pesos, ademds de senalar el monto nominal de
la nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su
equivalente en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estard, al valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la
Linea.

4.4.3 Plazo de vencimiento de la linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo mdximo de duracién de 10 anos contado desde la fecha de
su inscripcién en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar y
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Ultima
emision y colocacién de Bonos que se efectle con cargo a la Linea de Bonos podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez anos, para
lo cual el Emisor dejard constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de
dicha emisién y colocacién, del hecho que se frata de la Ultima que se efectia con cargo a
la Linea de Bonos.

444 Bonos al portador, a la orden o nominativos.
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Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador.

445 Bonos materializados o desmaterializados.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.

44.6 Rescate anticipado.
De acuerdo a lo descrito en el NOUmero Uno de la Cldusula Sexta del Contrato de Emision:

/a/ El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas vy los periodos correspondientes.

En caso de establecerlo en la Escritura Complementaria, el Emisor estard facultado para
rescatar anficipadamente los Bonos, al mayor valor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mds los intereses devengados y ho pagados a la fecha de rescate anticipado o

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de
Prepago.

/b/ En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario pUblico para determinar los Bonos que se rescatardn. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, fodo ello con a lo
menos 15 Dias Hdbiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de UF o Pesos, segin corresponda,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia,
hora y lugar en que este se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podrdn asistir, pero no
serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV vy los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard constancia del nUmero de los Bonos sorteados. El acta
serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, 30 Dias Hdbiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
Dias Hdabiles Bancarios siguientes al sorteo, el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, senaldndose el nimero
y serie de cada uno de ellos. Ademds, el Emisor remitird al DCV copia del acta a mds tardar al
Dia Hdbil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que este pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV.

/c/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, el
Emisor publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
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fecha en que se efectue el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia Hdbil Bancario. Los intereses y reajustes
de los Bonos rescatados se devengardn sélo hasta el dia en que se efectle el rescate
anticipado.

447 Garantias.

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.479 del Cdodigo Civil.

448 Uso general de los fondos.
Los fondos provenientes de la colocacidén de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn a los fines generales del Emisor, incluyendo el financiamiento de futuras inversiones
no recurrentes o adquisicidn de nuevas operaciones, en ambos casos, tanto dentro como
fuera de Chile, como el refinanciamiento de sus pasivos de cortfo y largo plazo.

449 Uso especifico de los fondos.

El uso especifico de los fondos quedard establecido en cada Escritura Complementaria.

4.410 Clasificaciones de riesgo.

Sociedad Clasificadora Clasificacion Estados Financieros
Feller Rate: AA-, con tendencia “Estable” 30 de septiembre de 2017
Humphreys: AA, con tendencia “Estable” 30 de septiembre de 2017

Durante los 12 meses previos a la presentacién de esta solicitud, ni la Compania ni las lineas
de bonos cuya inscripcién se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia o
similares, de cardcter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.
4411 Caracteristicas especificas de la emision.
4.411.1 Monto Emisién a Colocar.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44.11.2 Series y/o sub-series.
Serdn aqguellas que se establezcan en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44113 Cantidad de Bonos.

Serd aquella que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44.11.4 Cortes.
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Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44115 Valor Nominal de las Series.

Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44.11.6 Reajustable/No Reajustable.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44.11.7 Tasa de Interés.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44.11.8 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44119 Tablas de Desarrollo.
Se determinardn en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44.11.10 Fecha Rescate Anticipado.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.

4.411.11 Plazo de Colocacién.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

4.4.11.12 Procedimiento para bonos convertibles.
No corresponde.

4.411.13 Régimen tributario aplicable.
Salvo que se indique lo confrario en la Escritura Complementaria correspondiente que se
suscriba con cargo a la Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogerdn al
régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta
contenida en el Decreto Ley NUmero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y
cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, ademds de la tasa de cupdn o de cardtula,
el Emisor determinard, después de cada colocaciéon, una tasa de interés fiscal para los
efectos del cdiculo de los intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral
uno del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal serd informada por el Emisor a
la SVS dentro del mismo dia de la colocacién de que se frate. Los contribuyentes sin domicilio
ni residencia en Chile deben confratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable
de cumplir con las obligaciones tributarias que les afecten. De acuerdo a lo establecido en el

articulo setenta y cuatro niUmero siete de la Ley sobre Impuesto a la Renta, se pacta
expresamente que la retencién de los impuestos asociados a los intereses devengados por los
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instrumentos senalados en el articulo ciento cuatro de la referida ley, se efectuard en la forma
sefalada en el Articulo setenta y cuatro nimero ocho de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, este se sujetard a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién chilena:

(i)

Cumplimiento de la Legislaciéon Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demds
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
fributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrafivos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con
IFRS.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las
instrucciones de la SVS, como asimismo, contfratar y mantener a una empresa de
auditoria externa de reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen vy
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una
opinidon al treinta y uno de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, se
acuerda expresamente que:

(a) en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mds
restricciones contempladas en la cldusula 9 del Contrato y/o las definiciones
senaladas en la seccidn Definiciones que se relacionen con la referida cldusula 9 del
Contrato y/o cualquier otra cldusula o seccidén del Contrato; o

(b) se modificaren por la enfidad competente facultada para emitir normas
contables, los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Hdbiles
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Hdabiles contados también desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de 30 dias corridos
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en la cldusula 9 del Contrato y/o las
definiciones sefaladas en la seccidn Definiciones que se relacionen con la referida
cldusula 9 del Contrato y/o cualquier otra cldusula o seccidén del Contrato segun la
nueva situacidon contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberdn modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores, dentro del plazo de 10 Dias Hdbiles contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacién al Contrato, junto con la documentacidén respectiva. El
procedimiento antes mencionado deberd estar completado en forma previa a la
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fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquel en que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
necesitard de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una
publicaciéon en el Diario, y en caso de suspensidn o desaparicion de este, en el Diario
Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Hdbiles siguientes a fecha en
que la SVS emita el certificado respectivo aprobando la modificacion del Contrato. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con motivo del
cambio de las normas contables utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes
de tal modificacién, no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato en los términos de la cldusula 10 del mismo y/o alguna ofra seccidon del
Contrato. Una vez modificado el Confrato conforme a lo antes senalado, el Emisor
deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacion contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y, en ningun caso, aquellos generados
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
gue se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.

Entrega de Informacién. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda
la informacion que conforme a la legislacién chilena esté obligado a enviar a esta,
siempre que no tenga la calidad de informacion reservada, segun esta se define en la
Norma de Cardcter General nUmero 30 de la SVS y sus modificaciones posteriores. El
Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean
requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante correo electronico, copias de los informes de clasificacion de
riesgo de la emision, a mds tardar dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos
de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos toda informacién importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emisién, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, denfro del mismo plazo en que deban
enfregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con el mismo formato del anexo
Uno del Contrato de Emisién protocolizado con fecha 15 de septiembre de 2017, en la
Notaria de don Alvaro Gonzdlez Salinas ante su suplente José Leonardo Brusi Mufioz
bajo el nUmero 21.077, donde se sefale que el Emisor se encuentra en cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisidn,
particularmente de la cldusula 9 del Contrato, asi como los datos e informacién
necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros senalados en los
numeros 4 y 5 de la clausula 9 del Contrato de emisidn. El nivel de cumplimiento del
Nivel de Endeudamiento Financiero y del Patrimonio Minimo, segin se definen mds
adelante deberd informarse en la nota respectiva de cada Estado Financiero que sea
presentado a la SVS, indicando ademds su forma de cdlculo y valor. En caso de no
cumplir con los limites establecidos por primera vez, la nota de los Estados Financieros,
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deberd indicar que corresponde a la primera ocurrencia. En caso de repetirse el
incumplimiento de los limites establecidos por segunda vez en el Estado Financiero
inmediatamente siguiente deberd indicarse que corresponde al segundo evento, y
que se originaria la causal de incumplimiento a que hace referencia la Cldusula 10
numero 3 del Contrato de Emision, haciendo referencia ademds a los valores
calculados en el anterior Estado Financiero de manera comparativa. La informacién
senalada en los 2 Ultimos pdrrafos precedentes deberd agregarse e indicarse en la
comunicacion contenida en el Anexo Uno del Contrato.

Patrimonio minimo. El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000. Para determinar el
Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como:

Total Patrimonio, a la suma del valor del patrimonio y de las parficipaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Controladora” vy
“Participaciones No Conftroladoras” respectivamente. Se hace presente que al 30 de
septiembre de 2017 el Patrimonio Total asciende a 147.116.456.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre Total Pasivo Financiero Neto y Total Patrimonio, en adelante “Nivel
de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces. Para determinar el Nivel de
Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se considerard como:

a / Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos
Financieros corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor;

b / Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Participaciones No Confroladoras” respectivamente. Se hace
presente que al 30 de septiembre de 2017 el Nivel de Endeudamiento Financiero
corresponde a 0,79 veces. La informacién respecto del cdlculo y cumplimiento del
indice nivel de endeudamiento financiero serd revelada en las notas de cada uno de
los Estados Financieros del Emisor.

Garantias. El Emisor no podrd constituir garantias reales con el objeto de garantizar
nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra operacidén de crédito de dinero existente
0 que confraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas
las garantias reales otorgadas por el Emisor exceda del diez por ciento del Total de
Activos del Emisor. No obstante lo anterior, para estos efectos no se considerardn las
siguientes garantias reales: /i/ las vigentes a la fecha del Contrato de Emisién; /ii/ las
garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus Filiales; /ii/ garantias
otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
incluidos los de construccion, desarrollo o mejora de activos del Emisor o sus Filiales de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisidon, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos adquiridos, construidos, desarrollados o
mejorados; /iv/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de
compra o el saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades que
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participen en las dreas de negocio del Emisor o sus Filiales, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos sociales; /v/ garantias que
se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a
caucionar obligaciones entre ellas; /vi/ garantias otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione o se absorba con el Emisor o sus Filiales o se constituya en su
Filial; /vii/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales con posterioridad
al Contrato de Emisidon, que se encuentren constituidas antes de su compra; /viii/ las
garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacién aplicable, o su
constitucion emane de la ley; y /ix/ prorroga, renovacion, sustitucién o reemplazo de
cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos /i/ a /viii/ anteriores, ambos
inclusive. No obstante, el Emisor o cualquiera de sus Filiales siempre podrdn otorgar
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier ofra operacién de crédito
de dinero u otros créditos, distintos de los indicados en los puntos /i/ a /[ix/
precedentes, si previa o simultdneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos que se hubieren
emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
serd calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos
considerando para estos efectos el valor de la garantia y el monto de la obligacién
garantizada, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.En caso
de dudas o dificultades entre el Representante y el Emisor respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decision
del drbitro que se designa en conformidad a la cldusula décimo quinta de este
instrumento, quien resolverd con las facultades alli senaladas.

Seguros. Confratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las prdcticas usuales de la industria donde
opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles
en condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales o internacionales.

Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener en forma continua e
ininterrumpida a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se mantenga
vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrdn ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e ininferrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones efectuadas
de conformidad con la Linea.

4.6 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el

Contrato de Emision.

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores
de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos tomado con el qudérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrdn hacer exigible integra y anficipadamente el capital insoluto y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacion
de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:
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Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o
de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos
dentro de los 3 Dias Hdabiles Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos
vencimientos, sin perjuicio de la obligacidon de pagar los intereses penales que
correspondan, segun lo senalado en el Contrato de Emision. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Si cualguier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacién a que hace mencién el
Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los
Bonos con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta.

Si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en virtud de la Cldusula 9 del
Contrato, a excepcidén de las reglas que siguen. Se considerard un Evento de
Incumplimiento respecto de los nUmeros (i), (vi) y (vii) de la seccién 4.5 precedente si
no se hubiere subsanado tal infraccién dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante
correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccidén y se exija remediarlo. Para dar cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga
a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo certificado tan
pronto como el hecho se produzca o llegue al conocimiento de su Directorio o de sus
altos ejecutivos, toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas en virfud del Contrato de Emisidn. En el caso de los indicadores
definidos en los nimeros (iv) y (v) de la seccidn 4.5 precedente referidos al Patrimonio
Minimo y Nivel de Endeudamiento Financiero, se considerard un Evento de
Incumplimiento si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en dichos numerales
y no hubiere subsanado tal infraccidn en el préximo Estado Financiero trimestral
consecutivo al primer Estado Financiero en que se produjo la infraccién de lo
dispuesto en los nUmeros (iv) y/o (v) del punto 4.5 precedente.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos O reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesidén general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su liquidacién voluntaria; o una vez
que la resolucion que da inicio al procedimiento concursal de liquidacion contra el
Emisor se encuentre firme y ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en confra del Emisor con el objeto de que se decrete el inicio del procedimiento
concursal de liguidacidn; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion, reorganizacidn o proposicién de
acuerdos de reorganizacién a que se refiere la Ley de Reorganizacién y Liquidacion; o
solicitara la designacién de un liquidador, veedor, interventor u ofro funcionario similar
respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare
cualguier medida para permitir alguno de los actos senalados precedentemente en
este nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra
del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del
Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los fribunales de justficia, dentro de
los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. No obstante
y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor,
necesariamente deberdn fundarse en uno o mds titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan de UF 500.000. Para todos los efectos de
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este pdrrafo, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

Si el Emisor incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a
bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o mds obligaciones vencidas
o exigidas anficipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del
Total de Activos del Emisor, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se hubiera
expresamente prorrogado o renunciado. Se considerard que existe mora en el pago
de cualguiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan nofificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ultimo no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante
los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
de la pretendida obligacion impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses.

Si cualquier obligaciéon del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracidén o por cualquiera otra causa), siempre que no se frate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de una o mds
obligaciones que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del Total de
Activos del Emisor. Se considerard que se ha hecho exigible antficipadamente una
obligacién cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los fribunales de justicia dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que se notifique judicialmente la respectiva accién
judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligaciéon, o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo

menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos que se emitan en
conformidad con la Linea.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Procedimiento de colocacidn

La colocacién se hard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podrd ser realizada por
medio de uno o fodos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa o
colocacién privada, entre otros.

Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrénico y no como Idmina fisica, el Emisor ha designado al DCV, a efectos de
gue mantenga en depdsito los Bonos. EIl DCV, mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion
realizando el fraspaso electronico correspondiente.

La cesidn o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar
depositado en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adqguiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electronicos que los
interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién ante el DCV serd fitulo suficiente para
efectuar tal fransferencia.

5.2 Colocadores

BBVA Corredores de Bolsa Limitada u otra entidad que en el futuro pueda ser designada
unilateralmente por el Emisor en su reemplazo, lo que serd confirmado en las correspondientes
Escrituras Complementarias.

5.3 Relacién con los colocadores
Se informard en las correspondientes Escrituras Complementarias. De acuerdo a lo indicado
en el contrato de emisién, BBVA Corredores de Bolsa Limitada serd en principio el agente

colocador, sin perjuicio de que se designe otfro en el futuro. El Emisor no mantiene relacion
alguna con BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos
220 piso 5, ciudad y comuna de Santiago en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd agquel que se
indigue en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.

6.2 Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el
DCV y que este comunigque al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.

No se efectuard aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores
de bonos

El Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo en que deba
entregarla a la SVS, copia de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté
obligado a enviar a esta, siempre que no tenga la calidad de informacién reservada, segin
esta se define en la Norma de Cardcter General nimero 30 de la SVS y sus modificaciones
posteriores.

El Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la
SVS.

Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electrénico, copias de los informes de clasificacién de riesgo de la emisidon, a mds tardar
dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos de sus clasificadores privados.

El Emisor se obliga también a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
informacion importante relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en el Contrato de Emision, y cualquier otra informacién relevante que requiera la
SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban enfregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta con el
mismo formato del anexo Uno adjunto al Contrato de Emisidon protocolizado con fecha 15 de
septiembre de 2017, en la Notaria de don Alvaro Gonzdles Salinas, ante su suplente don José
Leonardo Brusi Muioz bajo el niUmero 21.077, donde se sefale que el Emisor se encuentra en
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cumplimiento contfinuo y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato de
Emision, particularmente de la cldusula 9, asi como los datos e informacién necesaria para
realizar el cdlculo de los indicadores financieros sefalados en el los nUmeros 4 y 5 de la
cldusula 9 del Contrato de Emisién.
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7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco BICE, con domicilio en Teatinos nUmero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago. El teléfono del Banco es 02-2692 2000.

7.2 Encargado de la custodia
No corresponde.

7.3 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.

7.4 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y
perito(s) calificado(s)

No existe relacidn de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas y administradores de la enfidad Emisora, debiendo senalarse, en fodo
caso, que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.5 Administrador exiraordinario
No corresponde.

7.6 Asesores legales externos
Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria.

7.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers
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