Lineas de Bonos a 10 y 30 anos
Empresas Lipigas S.A.

Abril de 2015

. EMPRESAS LIPIGAS



LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE
QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMQOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacidén es una breve descripcidn de las
caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacidén
requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted deberd informarse cabalmente de la situacién
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicién de
estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son
el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al
inversionista la informacioén contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Empresas Lipigas S.A. (la “Compaiia”), en
conjunto con Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BCl Corredor de Bolsa S.A. (los
“Asesores”), con el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la
Compania y de la emisién de Bonos. En la elaboracién de este documento se ha utilizado
informacion entregada por la propia Compania e informacidén publica, a cuyo respecto el
Asesor no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo
cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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|. Caracteristicas de la emisidn



BLIPI-A

BLIPI-B

BLIPI-C

BLIPI-D

BLIPI-E

Monto por
serie

Mdaximo total

Linea

Cortes

Plazo

Amortizaciéon

Moneda

Tasa

Spread de
prepago

Inicio opcidon

prepago

Clasificacion

Uso de
fondos

Covenants

UF 3.500.000

N° 800

UF 500

5 anos

Bullet

Unidad de
Fomento

2,00%

70 bps

04/02/2018

Refinanciamiento de pasivos y ofros usos corporativos

Nivel de Endeudamiento Financiero Neto < 1,5 veces

$ 80.000.000.000

N° 800

$ 10.000.000

5 anos

Bullet

CLP

5,10%

70 bps

04/02/2018

UF 3.500.000

UF 3.500.000

N° 800

UF 500

10 anos

Bullet

Unidad de
Fomento

2,85%

70 bps

04/02/2019

UF 3.500.000

N° 801

UF 500

21 anos

Bullet

Unidad de
Fomento

3,40%

70 bps

04/02/2020

Humphreys Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA-

Patrimonio Minimo= $110.000.000.000

UF 3.500.000

N° 801

UF 500

25 anos

Bullet

Unidad de
Fomento

3,55%

70 bps

04/02/2021




1. Certificados de Inscripcion de las Lineas
A. Linea 800 (Serie A, Serie B y Serie C)
B. Linea 801 (Serie D y Serie E)



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE :
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE
BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

EMPRESAS LIPIGAS S.A.

Ne FECHA: 0 4 FFB 2015

Bonos al portador desmaterializados.

N° 800 FECHA: 04 FFB 2015

U.F. 3.500.000.- Las colocaciones que se efectiien
con cargo a la Linea no podran exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Unidades de Fomento o Pesos.

No obstante lo anterior, la primera colocaciéon de
bonos con cargo a esta Linea en conjunto con los
bonos vigentes y emitidos con cargo a la linea de
bonos de 30 afios que consta de escritura publica
otorgada con fecha 11 de julio de 2014, y sus
modificaciones, no podra exceder el monto maximo.

10 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

No contempla.

El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a
la presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
niumero Uno de la Clausula Sexta del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.



SUPERINTEN

VALORES

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario, los bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, se acogeran al

DENCIA
Y SEGUROS

régimen tributario establecido en el articulo 104 de

la Ley de Impuesto a la Renta, contenida en el

Decreto de Ley N° 824, del afio 1974 y sus

modificaciones. Ademas de la tasa de cupon o de

caratula, el emisor determinara, después de cada

colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos

del calculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido

articulo 104.
NOTARIA : Maria Gloria Acharan Toledo.
FECHA : 11.07.2014.
MODIFICADA : 29.10.2014.
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, () 4 FFB10%




SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRODE :  N° 1129 FECHA: 04F=3701
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : Ne° 80 1 FECHA: () 4 FFB 2075
BONOS EN EL REGISTRO DE '
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE : U.F. 3.500.000.- Las colocaciones que se efectiien
BONOS con cargo a la Linea no podran exceder la referida

cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Unidades de Fomento o Pesos.
Fi

No obstante lo anterior, la primera colocacién de
bonos con cargo a esta Linea en conjunto con los
bonos vigentes y emitidos con cargo a la linea de
bonos de 10 afios que consta de escritura publica
otorgada con fecha 11 de julio de 2014, y sus
maodificaciones, no podra exceder el monto maximo.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 30 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

GARANTIAS : No contempla.

AMORTIZACION - El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma

EXTRAORDINARIA parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a

la presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
numero Uno de la Clausula Sexta del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REGIMEN TRIBUTARIO : Salvo que se indique lo contrario, los bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, se acogeran al
régimen tributario establecido en el articulo 104 de
la Ley de Impuesto a la Renta, contenida en el
Decreto de Ley N° 824, del afio 1974 y sus
modificaciones. Ademas de la tasa de cupon o de
caratula, el emisor determinara, después de cada
colocacidn, una tasa de interés fiscal para los efectos
del calculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido

articulo 104.
NOTARIA : Maria Gloria Acharan Toledo.
FECHA : 11.07.2014.
MODIFICADA : 29.10.2014.
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO: 0.4 FER 20%




lll. Certificados de Inscripcidn de las Series
A. Serie A, Serie B y Serie C
B. Serie Dy Serie E



SUPERISTEXINENC LA
VALCOKES 1 SREGLURUS

OFORD .: N°7388
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 800, el 4 de febrero de 2015.
Materia .: Colocacion de Bonos Serie A.
SGD N°2015040044521

Santiago, 14 de Abril de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envi6 a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.783 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.716- ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie A: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitirdn con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor soélo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie A, Serie B 'y Serie C que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los
bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la linea de bonos a 30 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°801 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 2%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 0,9950%
semestral. Los intereses se devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie A podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2018. Los bonos Serie A se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la férmula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen el 4 de febrero de 2020.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-A

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie A seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupdn o de

caratula, se determinara después de la colocacion una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

2. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES

BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

. Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electrénico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/ivalidar_oficio/
Folio: 20157388485893SfNhysYKSqAltJs CSceelffnBucRTX



SUPERINTESDEST A
VALORLES 1 SEGURUS

OFORD . N°7387
Antecedentes . Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 800, el 4 de febrero de 2015.
Materia .. Colocacién de Bonos Serie B.
SGD . N°2015040044520

Santiago, 14 de Abril de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envi6 a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.784 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.717- ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie B: $80.000.000.000.-, compuesta por 8.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de
$10.000.000.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie A, Serie By Serie C que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los
bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la linea de bonos a 30 arios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°801 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto, un interés anual de 5,1%, compuesto, vencido,
calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,5183% semestral. Los intereses se devengaran
desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie B podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2018. Los bonos Serie B se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la férmula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie B vencen el 4 de febrero de 2020.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-B

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie B seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie B se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o de
caratula, se determinard después de la colocacién una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4,

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

. Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electroénico, puede revisarlo en hitp://iwww.svs.clivalidar_oficio/
Folio: 20157387485910il0jIAkUJuSjNamyhF IHXXyQLrDjmr



SUPERINTERDERC LY
VALOKES 1 SEGURLS

OFORD . N°7386
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 800, el 4 de febrero de 2015.
Materia .: Colocacion de Bonos Serie C.
SGD . N°2015040044519

Santiago, 14 de Abril de 2015

De : Superintendencia de Valores y Seguros
A . Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envi6 a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.785 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.718 - ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de doria Maria Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie C: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitirdn con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno. -

No obstante lo anterior, el emisor sélo podrd colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie A, Serie B 'y Serie C que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los
bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la linea de bonos a 30 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°801 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto, un interés anual de 2,85%, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,4150% semestral. Los intereses se
devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie C podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2019. Los bonos Serie C se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la férmula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie C vencen el 4 de febrero de 2025.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-C

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie C seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie C se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupon o de
caratula, se determinarad después de la colocacién una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.



HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1.

Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

:DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

. Gerente General

- BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

. Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

Oficio electroénico, puede revisarlo en http://iwww.svs.clivalidar_oficio/
Folio: 2015738648594 1UBbeCixbTOHXaxgF SIWRQTuZWBIHok



SUPLRINTESRDESRT |4
VALORLES ¥ SEGUROS

OFORD . N°7385
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 801, el 4 de febrero de 2015.
Materia .. Colocacién de Bonos Serie D.
SGD . N°2015040044518

Santiago, 14 de Abril de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS S.A.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 27 de marzo, 8 y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envio a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.786 - modificada por escritura publica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.719- ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie D: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitirdn con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los bonos
Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a la linea de bonos a 10 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°800 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie D devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,4%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,6858%
semestral. Los intereses se devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie D podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2020. Los bonos Serie D se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la férmula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie D vencen el 4 de febrero de 2036.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-D

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie D seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie D se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del aiio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupon o de
caratula, se determinara después de la colocacion una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.
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INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1.
: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---
2. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
3. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
4. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electroénico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 20157385485965qCAJOvQMIHYyCXhbDcpAoRcmyKGHfVm
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VALOEEY 7 SEGLRUS

OFORD . N°7384
Antecedentes .: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 801, el 4 de febrero de 2015.
Materia .: Colocacion de Bonos Serie E.
SGD . N°2015040044517

Santiago, 14 de Abril de 2015

De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
EMPRESAS LIPIGAS SA.
AV. APOQUINDO 5400 PISO 15 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 27 de marzo, 8y 10 de abril de 2015, Empresas Lipigas S.A. envi6 a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015 - repertorio N°14.787 - modificada por escritura ptblica de
fecha 2 de abril de 2015-repertorio N° 16.720- ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan
Toledo y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el
antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS LIPIGAS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie E: U.F. 3.500.000.-, compuesta por 7.000 bonos que se emitiran con un valor nominal de
U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podré colocar bonos por un valor nominal total maximo de hasta U.F. 3.500.000
considerando en conjunto los bonos Serie D y Serie E que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, como los bonos
Serie A, Serie B y Serie C que se emitan con cargo a la linea de bonos a 10 afios inscrita en el Registro de Valores bajo el
N°800 de fecha 4 de febrero de 2015.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,55%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,7595%
semestral. Los intereses se devengaran desde el 4 de febrero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie E podran rescatarse anticipadamente en forma total o parcial, a partir
del 4 de febrero de 2021. Los bonos Serie E se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/
el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amorizaciones de capital restantes descontados a la
Tasa de Prepago. Para aplicar la formula de rescate, se utilizara un spread de 0,70%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie E vencen el 4 de febrero de 2040.
CODIGO NEMOTECNICO : BLIPI-E

PLAZO DE COLOCACION : Los bonos Serie E seran colocados dentro de un plazo de 36 meses contados desde la fecha del
presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Serie E se acogen al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decreto Ley N°824 del afio 1974 y sus modificaciones. Ademas de la tasa de cupén o de
caratula, se determinara después de la colocacién una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo 104.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.
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1.0 INFORMACION GENERAL.
1.1 Leyenda de Responsabilidad.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

1.2 Fecha del Prospecto.
ABRIL de 2014
1.3 Nombre o razén social

Empresas Lipigas S.A. (“Lipigas”, la “Compania” o el “Emisor”).

1.4 Nombre fantasia
[No tiene]
1.5 R.U.T.
96.928.510-K
1.6 Inscripcion Registro de Valores

N° 1.129 de fecha 4 de febrero de 2015.
1.7 Direccién

Apoguindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Santiago.
1.8 Teléfono

(56-2) 2650 3620
1.9 Correo electrénico

comunicacionesinversores@lipigas.cl

1.10 Direccién electronica

www lipigas.com


mailto:comunicacionesinversores@lipigas.cl
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1. 11 Definiciones del Prospecto.

“Banco de Referencia” o “Bancos de Referencia”, los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a
aquellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el emisor.

"Banco Pagador", el Banco BICE.

“Bono” o “Bonos”, uno o mds de los bonos emitidos de conformidad con el Confrato en
cualqguiera de sus series o sub-series.

“Contrato de Emisidon por Linea", "Contrato de Emision" o el "Contrato”, el Contrato de Emisién
por Linea vy cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las
tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto.

“DCV", significard Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

"Dia Habil", los dias que no sean domingos vy festivos; y por "Dia HAbil Bancario”, aquél en que
los bancos e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago
de Chile, para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

"Diario", significard el periédico “El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el peridédico “La
Tercera”.

“Duraciéon”, Se entenderd por duracién de un instrumento al promedio ponderado,
expresado en anos, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion.
Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los
flujos de caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente.

“Emisor”, Empresas Lipigas S.A.

"Escrituras Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberdn otorgarse con motivo de cada emisibn con cargo a la Linea y que
contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales que se sehalan en el presente Contrato de
Emisién y en cada una de las Escrituras Complementarias.

"Estados Financieros", corresponde a los estados financieros que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar peribdicamente a la Superintendencia de Valores y
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado Consolidado de
Situacion Financiera Clasificado, el Estado Consolidado de Resultados por Funcién, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Estado Consolidado de Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS vigentes al 30 de
abril de 2014. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otfra autoridad
modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del Contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas
nuevas cuentas o parfidas que deban anotarse en el instrumento que reemplace a los
actuales Estados Financieros.
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"Filial", "Matriz" y/o "Coligada", aquellas sociedades a que se hace mencidn en los articulos 86
y 87 de la Ley nUmero 18.046.

“Filial Relevante”, toda filial cuyo valor represente un 10 por ciento o mds del Total de Activos
Consolidados del Emisor a la fecha de los Estados Financieros respectivos. Para estos efectos
se entenderd que el valor de una Filial es igual a:

(i) el porcentaje total de participaciéon que el Emisor tenga en ella, sea directamente o a
través de otra u otras Filiales, aplicado sobre el monto del patrimonio de la respectiva filial
conforme su balance a la fecha de los Estados Financieros de que se trate; mds,

(i) el monto total de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva Filial tenga para
con el Emisor o con otras Filiales de éste.

“Normas Internacionales de Informacion Financiera IFRS” o “IFRS”, significard los International
Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacién financiera, esto es, la
normativa contable que las enfidades inscritas en el Registro de Valores deben ufilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

“Linea” o “Linea de Bonos", significa la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato.

“Linea Treinta ARos”, los bonos emitidos bajo el contrato de emision de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a treinta aios plazo, otorgado con la misma
fecha y en la misma Notaria en que se otorgd el Contrato, bajo el Repertorio niUmero 39.530.-

“Peso”, la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

“Representante de los Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de representante
de los Tenedores de Bonos.

“Spread de Prepago”, serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcidn de rescate anticipado descrita en la Cldusula Sexta nimero Uno
del Conftrato.

“Tasa de Prepago”, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mds el Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Hdbil Bancario previo al dia
en gue se vaya a redlizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado a través de correo, u
otro medio electrénico.

“Tasa Referencial”, aquella tasa que se determinard a una cierta fecha de la siguiente
manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la Duracién del Bono valorizado a su tasa de
colocacién, considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mds
de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y
gue se hubieren transado el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
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el rescate anticipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mds cercana posible, pero
menor a la Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracion lo
mds cercana posible, pero mayor a la Duracidén del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aqguellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark serdn las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento -0,2, Unidad de Fomento -
0,5, Unidad de Fomento -0,7, Unidad de Fomento -10 y Unidad de Fomento -20, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepuUblica de
Chile Pesos -0,2, Pesos -0,5, Pesos -0,7 y Pesos -10, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustifuyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segin
corresponda, que estén vigentes al octavo Dia Hdbil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duraciéon de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1 hora 20 minutos
pasado meridiano” del “SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos
Casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre 2 papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el
octavo Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar 10 Dias Hdbiles Bancarios
antes del dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio, Bolsa de
Valores de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes
el noveno Dia HdAbil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Hdbiles Bancarios contado
desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso senalado precedentemente. Se
considerard como la cotizacidén de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa
de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mds
tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado.

“Tabla de Desarrollo”, la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

"Tenedor de Bonos" o “Tenedor”, cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha de que se trate.

"Total de Activos"', corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” de los Estados
Financieros del Emisor.
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"Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es publicada
periddicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
numero 18.840, Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo Il B. 3 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile o las normas que la
reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposiciéon de la autoridad competente se le
encomendare a otfros organismos la funcidon de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se
entenderd que se aplicard el valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su cdiculo, sustitutivamente se aplicard como
reajuste la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con
un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento
deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su cdlculo y el Ultimo dia del
mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 RESENA HISTORICA

Empresas Lipigas S.A. es la consolidacidon de un grupo de companias dedicadas a la
comercializacion de gas licuado en Chile, propiedad de las familias Santa Cruz, Yaconi,
Noguera y Vinagre.

Desde 1959 hasta 1985, el grupo de familias propietarias realiza un proceso de
adquisiciones de pequenas empresas regionales de distribucion de Gas Licuado del
Petréleo (GLP), quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de GLP Agrogas,
Codigas, Enagas v Lipigas.

En el ano 1997 se distribuye GLP a lo largo de todo el pais, pasando a ser lider del
mercado, posicidn que sostienen hasta el dia de hoy.

En el ano 2000, el grupo propietario vende a la empresa petrolera internacional Repsol YPF
el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresas filiales de
transporte y re inspeccion de cilindros existentes a esa época, iniciando el proceso de
unificacién de las cuatro marcas regionales vy filiales mediante la creacién de un logo
comun que representard la cercania y calidez en el frato con los clientes, agrupdndolas
bajo Empresas Lipigas.

Durante esos anos se trabajé para la consolidacién en términos de calidad del servicio, en
la centralizacién de la administracién y en la eficiencia operacional, culminando el
proceso en el ano 2004 con una sola empresa gestionada centralizadamente con
presencia a lo largo de todo el pais.

En el afno 2010, Empresas Lipigas, en su proceso de expansidon en la industria del gas
licuado, explora el mercado de Colombia, concretando la constitucién de la sociedad
Chilco Distribuidora de Gas y Energia S.A.S E.S.P., sociedad colombiana distribuidora de
gas licuado que adquiere los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese
momento en 13 de los 32 departamentos del pais. Asi también constituye la sociedad
Chilco Metalmecdnica, sociedad colombiana que explota el giro de fabricacién de
estanques y cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semestre del ano 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
Larrain Vial, compra al grupo Repsol su participacidn en Empresas Lipigas. Esta
adquisicién, por el 45% de las acciones de la Sociedad, es una senal de respaldo a la
gestion desarrollada y a sus perspectivas futuras.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del gas
licuado, concretd con fecha 31 de julio de 2013 la adquisicion del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A
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2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
221 PRODUCTO

El GLP es un combustible de uso doméstico e industrial, derivado del petrdleo. Su principal
caracteristica es que entrega la posibilidad de almacenarse y transportarse en fase
liguida a temperatura ambiente y presion moderada, lo que se traduce en envasar gran
cantidad de energia en poco espacio. De esta forma, el GLP permanece en estado
liguido almacenado en cilindros y/o estanques hasta el momento de ser utilizado, en el
cual, vuelve a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano y
butano. No emite material particulado en su combustidn, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de otros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alta pureza, transportable, accesible y eficiente.

En la actualidad, el gas licuado no sélo se produce a partir del petrdleo, sino también
mediante un proceso de separacién del gas natural (GN). Asi, existen dos formas de
obtener este combustible:

a. Del petrdleo: Mediante su destilacion, proceso conocido como “Cracking del
Petréleo” y consistente en someter al petrdleo crudo a altas presiones vy
temperaturas, permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes
de acuerdo con sus densidades y puntos de ebullicion a saber: gasolinas,
kerosenos, butano, propano, gas-oil, fuel oil y aceites pesados. La denominacion
GLP hace referencia a esta fuente.

b. Del gas natural de pozos: El gas natural fiene un contenido variable de GLP entre 1
a 3% y que debe ser separado previo a su transporte por gasoductos. A nivel
mundial, el 60% del GLP consumido proviene de su extraccién del gas natural.

GLP
butano)
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2.2.2 MERCADOS QUE OPERA

A través de sus distintos productos, Empresas Lipigas S.A. ofrece alternativas energéticas
de muy bajo impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el diseno de
soluciones para diversos tipos de clientes.

MERCADO NACIONAL
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya sea
el que proviene del petréleo o del gas natural. De acuerdo al Ultimo Balance Energético
de Chile, emitido por la Comisién Nacional de Energia en 2013, el consumo del GLP a nivel
pais ha fluctuado entre +/- 3% en los Ultimos seis anos.

Sin embargo los sectores que mds lo consumen han variado en ese periodo. Por ejemplo,
entre los anos 2012 y 2011, se incrementd su consumo en el sector industrial, mineria,
transporte y comercial publico y residencial.

MERCADO

Segun la Asociacion Chilena de GLP, en Chile las ventas de gas licuado superan 1,1
millones de toneladas anuales, posicionando al mercado nacional como "mediano” a
nivel global, pero relevante en el contexto sudamericano, superado por Brasil, Venezuela,
Argentina y Pery, segin un informe realizado por Chile Desarrollo Sustentable.

De acuerdo a cifras entregadas por la industria, del total de las ventas, alrededor del 75%
corresponde a consumo residencial y de acuerdo a cifras dadas a conocer por Chile
Desarrollo Sustentable estd presente en el 95% de los hogares.

A pesar de la competencia del gas natural, en la Ultima década, el mercado del gas
licuado se ha mostrado estable. Esto obedece al crecimiento econdmico del pais, a las
ventajas del GLP para llegar a lugares alejados y geogrdficamente complejos, v a la
buUsqueda permanente de nuevas aplicaciones en los diversos sectores de la economia.
La evolucién del mercado chileno en los Ultimos aios se muestra en el siguiente grdfico:
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PRECIOS

Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacion estd relacionada a los precios de
importacion de Gasmar/ Enap, y éstos, a su vez, se basan en un modelo construido sobre
el costo promedio mds probable de comprar en el mercado internacional, contando con
multiples opciones de origen, transporténdolo luego por via maritima hasta la bahia de
Quintero.

El GLP de uso vehicular estd afectado por el Sistema de Proteccién al Contribuyente ante
las Variaciones en los Precios Internacionales de los Combustibles (MEPCO), que
amortigua las variaciones de los precios internacionales de los combustibles.

ABASTECIMIENTO
El abastecimiento de GLP en Chile corresponde a un 88,7% de producto importado vy

11,3% de produccién nacional, generada por la Empresa Nacional de Petrdleo (Enap).
El siguiente grdfico da cuenta de la matriz de abastecimiento de GLP en Chile.
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= HEnap
w
ﬁ 400,000 - W Abastible
o
S 300.000 - Gasco
=
MNorgas
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Intergas
0 -

Acumulado 2013

Fuente: lcomex y CNE

COMPETENCIA

El mercado chileno cuenta con tres grandes comercializadoras de GLP, Abastible S.A.,
Gasco GLP S.A. y Empresas Lipigas S.A., contado esta Ultima con una participacién de
mercado del 37%. De acuerdo a las cifras entregadas por la Asociacién Chilena de GLP,
durante el aino 2013 la industria crecid 1,2% respecto del ano anterior, equivalente a
13.220 toneladas anuales.
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MARCO NORMATIVO

Al igual que todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulado por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) quien actlUa dentro del marco
establecido en la Ley 18.410 del ano 1985 que crea la Superintendencia de Electricidad vy
Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
la ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacion, produccion,
almacenamiento, transporte y distribucion de combustibles liquidos, gas vy electricidad.
Con esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se entregan a los usuarios
sea la requerida por las disposiciones y normas técnicas aplicables, y que las operaciones
y el uso de los recursos energéticos no constituyan peligro para las personas o el entorno.

Este sector industrial cuenta con normas especificas aplicables a las actividades
relacionadas con el mismo, denfro de las cuales siendo relevantes el DFL N° 323 del ano
1931 del Ministerio del Interior que establece la Ley de Servicios de Gas, y Reglamentos
que por mandato de la ley han sido dictados por el Ministerio de Economia, Fomento vy
Reconstruccidon para regular diferentes materias de este sector industrial, dentro de los
cuales cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de Red establecido en virtud
del Decreto N° 67 del ano 2004, el Reglamento de Instalaciones de Gas establecido en
virtud del Decreto N° 191 del ano 1996 y el Reglamento de Instalaciones Interiores vy
Medidores de Gas establecido en virfud del Decreto N° 66 del ano 2007 .-

MERCADO INTERNACIONAL
- COLOMBIA
MERCADO

En lo que compete al mercado colombiano, el gas licuado también reviste la
caracteristica de un bien de consumo bdsico. Su demanda se ha visto afectada en los
Ultimos anos por el crecimiento del gas natural como combustible en los hogares. En tal
sentido, es destacable el hecho que dentro de las politicas de Gobierno estd la
continuacién de la explotacién de gas y petrdleo, con lo cual la comercializacién de GLP
se convertird en una gran oportunidad en ese pais.

El consumo en el mercado colombiano es de aproximadamente 538 mil toneladas al ano,
lo que equivale a 12 kilos anuales por habitante, siendo uno de los mds bajos de
Latinoamérica. La escasa penetracion de este combustible, mds que ser visto como un
problema en Empresas Lipigas, se proyecta como una oportunidad de crecimiento, tanto
en consumo residencial como industrial, via el desarrollo de soluciones energéticas para
los diversos sectores de la economia.

En Colombia operan 50 comercializadoras de GLP. Durante el ano 2013 la industria
presentd una baja de 1,9% respecto del ano anterior, lo que equivale a una contraccion
de 10.200 toneladas, segUn estimaciones propias en base a los datos del Sistema Unico de
Informacidon de la Superintendencia de Servicios PUblicos Domiciliarios de la Republica de
Colombia (SUI).

11
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PRECIO

En Colombia, el precio del gas licuado es libre, aunque tiene un tope mdximo establecido
por la Comisidn Reguladora de Energia y Gas (CREG). El precio de los productores se
agjusta mensualmente mediante una férmula fijada por la CREG que tiene en cuenta el
valor del propano y el butano Mont Belvieu, ademds de la tasa de cambio del ddlar
americano al peso colombiano.

ABASTECIMIENTO

En Colombia, el gas licuado es abastecido fundamentalmente por la compania petrolera
estatal Ecopetrol. Existen también productores independientes que aportan al
abastecimiento, siendo aln minoritarios.

NORMATIVA

La estructura actual del mercado de gas licuado entrd en vigencia a principios de 2009,
con regulaciones orientadas a crear las condiciones que garanticen una oferta
energética adecuada vy suficiente, hacia la libre competencia y con seguridad. La
actividad es considerada un tipo de servicio pUblico domiciliario regulado por la CREG
pero, ademds, cuenta con la supervision y control de la Superintendencia de Servicios
PUblicos Domiciliarios.

- PERU
MERCADO

De acuerdo a las cifras entregadas por el Organismo Supervisor de la Inversidén en Energia
y Mineria de Per( (Osinergmin), el mercado peruano es de aproximadamente 1,4 millones
de toneladas al ano, con un consumo per cdpita de 46 kilos anuales, ocupando el cuarto
lugar en Sudamérica por su tamano. Durante los Ultimos afos ha crecido a tasas
superiores al 10%, por efecto de la estabilidad y expansidon de la economia y por el
desarrollo del mercado del GLP vehicular, el cual en pocos anos alcanzd una
participacién del orden del 24% del mercado total. Las condiciones de precio al mercado
interno estdn referidas a un valor mds cercano al precio de paridad de exportacién que
de importacién y el Gobierno ha fomentado su uso en consideracion a que el pais cuenta
con excedentes de produccion a partir de la explotacién del gas natural del yacimiento
Camisea, ubicado en el departamento de Cusco.

Segun Osinergmin, para 2012, las ventas de gas destinadas a la industria y hogares
representaron el 75,1% del total, mientras las del sector automotriz registraron una
participacion de 24,9%.

De acuerdo a lo que reporta Osinergmin, el mercado del Perd cuenta con 67 empresas
envasadoras y comercializadoras de GLP. Durante 2013, el 58% del consumo de GLP del
pais se generd en Lima, mientras que el 42% provino del resto del pais. Por destino
geogrdfico, las ventas de GLP en provincias registraron un mayor dinamismo al expandirse
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19%, mientras que, en la capital, la demanda se incrementé 11%. En tal sentido, es
destacable el hecho, que las zonas rurales y provincias lejanas, son lugares idoneos para
la expansidon del GLP, industria que el 2013 crecid 14.4%, respecto del ano anterior, lo que
representa un incremento de 189 mil toneladas.

PRECIOS

A pesar de que en el PerU los precios se rigen por la oferta y demanda (Art. 77° Ley
Orgdnica de Hidrocarburos), Osinergmin calcula y publica semanalmente precios de
referencia de combustibles liquidos, con el objetivo de que representen costos de
eficiencia para la sociedad, dado que serian el costo de oportunidad de importar
combustibles que satisfagan las exigencias impuestas a los combustibles nacionales.

Los precios de venta del GLP envasado, no asi el GLP a granel, estdn acogidos al Fondo
para la Estabilizacion de los Precios de los Combustibles Derivados del Petréleo,
mecanismo establecido por el Gobierno para evitar fluctuaciones bruscas de los precios
en combustibles que tienen impacto social.

ABASTECIMIENTO

En la actualidad, el principal productor de GLP en el Pery es el consorcio Camisea, con el
80% del total de la produccion, el cual cuenta con una planta de fraccionamiento en
Pisco, en la que se procesan liquidos asociados al gas natural provenientes de la
Provincia de La Convencidén en la region del Cusco. El segundo mds importante, con un
10,5% del total de produccién, segun cifras proporcionadas por el Ministerio de Energia vy
Minas del Pery, es Petréleos del PerU S.A. (Petropery), que produce GLP en la refineria de
Talara.

NORMATIVA
De acuerdo a la Ley Orgdnica de Hidrocarburos, las actividades de transporte,

distribucion y comercializacion de los productos derivados de los hidrocarburos se rigen
por las normas del Ministerio de Energias y Minas y del Osinergmin.

13
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2.3 DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

La distribucién de ingresos de Lipigas a nivel de segmento es geogrdfica y para esta se
apertura; Chile, Pert y Colombia, donde no se ha realizado apertura de los ingresos por
lineas de negocios, dado que la concentracidon de dichos ingresos estd dada en el
producto denominado “gas licuado petréleo”, el cual representa mds del 98% de los
ingresos totales de Lipigas.

CHILE

Empresas Lipigas participa en el mercado chileno de GLP con su marca Lipigas. Cuenta
con mds de 50 anos de presencia en el mercado y en el ano 2013 alcanzé una
participacion de 37%, segun informacion de la Asociacién Chilena de Gas Licuado.

La comercializacion del producto le permite ofrecer y desarrollar soluciones energéticas
eficientes y sustentables a cuatro tipos de clientes:

Residencial: Es una adecuada solucidn para las necesidades de cocina, calefaccién y
agua caliente para viviendas de todos los tamanos. Su uso es también es posible en
artefactos que tradicionalmente utilizan otras fuentes de energia, como equipos de aire
acondicionado, secadoras de ropa y calefactores de piscinas. El suministro se realiza a
través de distintos mecanismos: conectado a tfravés de una red de medidores, como gas
granel en estanques o como gas envasado en cilindros, los cuales pueden abastecer a
una vivienda completa o individualmente a cada artefacto.

Comercial: Permite abastecer a establecimientos que requieren gas para su
funcionamiento, como panaderias, restaurantes, hoteles, hospitales, entre otfros. Los
clientes pueden ser dependencias de los mds diversos tamanos, desde pequenas
instalaciones de bajo consumo hasta grandes cadenas, utilizando como mecanismo de
distribucion la conexidn a una red de medidores, el gas a granel o el gas en cilindros.

Industrial: El GLP es una gran ayuda como combustible en distintos procesos productivos
del sector industrial, como son, la coccidn de losas o cerdmicas, fabricacidon de vidrios y
pldsticos, fundicion y tratamiento térmico de metales, calefaccién de criaderos de
animales, pisciculturas e invernaderos, procesos de deshidratacion y secado de alimentos,
secado de pinturas y generaciéon de vapor, entre otros. Una de sus caracteristicas
principales es que es muy apropiado en aquellos procesos que requieren un riguroso
control de temperatura y combustion limpia.

Automocién: El GLP se ha desarrollado en distintos mercados como una alternativa muy
eficiente respecto de ofros combustibles liquidos utilizados en vehiculos. Ademds de emitir
menos particulas contaminantes a la atmdsfera y generar reducidas emisiones de didxido
de carbono, permite ahorros interesantes en los costos de fransporte frente a los
combustibles liquidos como la gasolina.

Para la comercializacion de GLP en Chile, la Compania posee 14 plantas de

almacenamiento y/o envasado y 25 oficinas de ventas distribuidas a lo largo del pais. A
esto se suma una red de distribucién tercerizada con mds de 2.400 puntos mdviles de
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venta y 1,2 millones de clientes, de los cuales ninguno representa mdas de un 10% de los
ingresos del segmento.

La estrategia de abastecimiento de materia prima (GLP), busca garantizar la
disponibilidad del producto a los mejores costos posibles. Ello se logra con una matriz de
abastecimiento que combina la seguridad otorgada por proveedores locales (ENAP y
Gasmar) y el aprovechamiento de oportunidades de importacion de excedentes desde
Argentina y PerU, especialmente en la época de verano. Cabe destacar que Empresas
Lipigas ha sido pionera en aplicar este mecanismo de compra de superdvit de gas a
naciones vecinas y constantemente trabaja para perfeccionarlo.

Existen tres proveedores de materia prima, que representan a lo menos un 10% del valor
de compra de ésta: Gasmar S.A. y Enap Refinerias S.A. en términos locales y Medanito S.A.
como proveedor de importacion.

En la constante busqueda de las mejores opciones de abastecimiento via la
diversificacién de proveedores de materia prima, en 2012, Empresas Lipigas firmd
contratos con Oxiquim S.A. para la construccién de instalaciones exclusivas que permitirdn
la recepcién y almacenamiento de gas licuado via maritima a partir de 2015. En 2013 se
iniciaron las obras en el terminal de importacién ubicado en la Regién de Valparaiso, en la
bahia de Quintero, que contard con una capacidad de almacenamiento de 25 mil
toneladas.

En cuanto al gas natural, Empresas Lipigas cuenta con redes de distribucion de GN
residencial en la ciudad de Calama, las cuales permiten suministrar esta energia a mds de
3.500 hogares de manera continua, satisfaciendo asi necesidades de calefaccién, agua
caliente y coccién de alimentos. Para ello, la Compandia tiene firmado un acuerdo de
suministro de gas natural con la firma Distrinor S.A.

El ingreso a la comercializacion de GNL durante el aino 2014 ha permitido ampliar la oferta
de la Compania a multiples operaciones industriales, ya que abre las puertas para
abastecer faenas de alto consumo energético. Estas no consumen GLP por los altos costos
que ello implicay, a su vez, estdn alejadas de las redes de gas natural.

MERCADO INTERNACIONAL

COLOMBIA

En 2010, Empresas Lipigas ingresé al mercodolcolombiono a través de la sociedad Chilco
Distribuidora de Gas y Energia S.AS. ES.P. Esta es una comercializadora de GLP que
participa en el mercado colombiano con sus marcas Gas Pais, Progas, Giragas, Sumapaz,
Gases del Cauca vy Lidergos.

Tiene presencia en 23 de los 32 departamentos del pais y alcanza una participacion de

mercado del 13%, segun dato del Sistema Unico de Informacién de la Superintendencia
de Servicios Publicos.

15



. EMPRESAS LIPIGAS

Para la comercializacién de GLP en Colombia se cuenta con 16 plantas de envasado y
una red de distribucion propia que atiende a mds de 65.000 clientes, ninguno de los
cuales representa mds del 10% de los ingresos de este segmento.

En cuanto al abastecimiento de GLP, es realizado fundamentalmente por Ecopetrol S.A.,
que representa individualmente cerca del 0% de las compras de GLP. Adicionalmente,
Chilco compra dicho combustible a otros productores independientes.

PERU

El ano 2013 se concretd el ingreso de Empresas Lipigas S.A. al mercado peruano a fravés
de la compra de la comercializadora de GLP Lima Gas S.A. La decisiéon se basd
fundamentalmente en el sostenido crecimiento del mercado del GLP y las favorables
condiciones de la economia peruana.

Lima Gas participa en el mercado peruano de GLP en el negocio de envasado y granel, y
comercializa el producto bajo dos marcas: Lima Gas y Caserito. En conjunto, ambas
tienen participacién de mercado del 8%.

En la actualidad, Lima Gas posee ocho plantas envasadoras y tres centros de distribucion,
lo que le permite contar con una capacidad logistica relevante para realizar el suministro
de GLP a sus clientes. La empresa alcanza una cobertura del territorio que representa
sobre el 90% del consumo en el pais.

La red de distribucidon de envasado estd conformada por mds de 480 distribuidores que
abastecen de GLP a los usuarios finales. En el caso de granel, la distribucion directa llega
a mds de 2.030 clientes, un cliente representd mds del 10% (14%) de los ingresos de este
segmento, durante el periodo enero — junio 2014.

En cuanto al suministro de GLP para las operaciones en Pery, la empresa tiene acceso a
todos los proveedores de mercado y selecciona las fuentes en consideracién a los
factores logisticos y los precios. En general, la zona centro-sur del pais estd provista con
gas de origen en Camisea y comercializado por Pluspetrol; en tanto, en la zona norte, el
productor y comercializador mds relevante es Petropery, a través de su refineria de Talara.

Existen fres proveedores de materia prima que, individualmente, superan el 10 % de las
compras de GLP.

2.4 Propiedad y Estructura Societaria.

241 Administracion.

Representante Legal Mafucci Solimano Angel

R.U.T. 5.559.689-1
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Gerente General Mafucci Solimano Angel

R.U.T. 5.559.689-1

Presidente Directorio Santa Cruz Munizaga Juan Manuel

R.U.T. 7.019.058-3

Directores Directores Titulares: Barros Van Hovell Tot

Westerflier José Miguel, Garcia Rioseco Jaime
Andrés, Noguera Gorget Pablo Ernesto, Swett
Brown Rodrigo, Santa Cruz Negri Jaime
Fernando, Vinagre Munoz Mario Alfredo.
Directores Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso,
Hurtado Garretdn Jorge, Porzio Honorato Felipe,
Piriz Simonetti Roberto, Terré Fontbona Rodrigo,
Vidal Sanchez Diego, Yaconi Aguayo Jorge.

R.U.T.

Titulares: Barros Van Hovell Tot Westerflier José
Miguel 9.910.295-0, Garcia Rioseco Jaime
Andrés 5.894.661-3, Noguera Gorget Pablo
Ernesto 3.678.316-8, Swett Brown Rodrigo Andrés
13.544.325-5, Santa Cruz Negri Jaime Fernando
6.861.742-1, Vinagre Munoz Mario Alfredo
3.803.145-7.

Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso 4.109.249-1,
Hurtado Garretén Jorge 5.200.545-0, Porzio
Honorato Felipe 8.683.775-7, Piriz Simonetfi
Roberto 10.466.593-4, Terré Fontbona Rodrigo
9.011.344-5, Vidal Sanchez Diego 6.370.215-3,
Yaconi Aguayo Jorge 7.698.986-9.

Comité de Directores Garcia Rioseco Jaime Andrés, Santa Cruz Negri
Jaime Fernando.

RUT Jaime Santa Cruz Negri, C.I N° 6.861.742-1
Jaime Andrés Garcia Rioseco, C.I N° 5.894.661-3

Ejecutivos Principales Mafucci Solimano Angel Francisco - Gerente
General, Ayarza Ledn Maria Josefa - Gerente
de Tecnologia, Bambach Salvatore José Miguel
- Fiscal, Ferndndez Astudillo Mario Roberto -
Gerente de Desarrollo y Nuevos Negocios,
Iribarne Friedmann Liuba Mylene - Gerente de
Personas, Orlandi Arrate Luis Alberto — Gerente
Comercial, Pessé Olcese Morris José - Gerente
de Logistica y Operaciones, Rosa Ageitos
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RUT

Participacion en la propiedad de

Directores y Ejecutivos Principales.

Planes de Incentivos.

Osvaldo Rubén - Gerente de Administracion y
Finanzas, Rodriguez Bravo Esteban Nicolds-
Gerente de Grandes Clientes, Silva Labbe Luis
Felipe - Gerente de Abastecimiento.

Mafucci Solimano Angel Francisco, N°
5.559.689-1

Ayarza Ledn Maria Josefa, N° 7.069.797-1
Bambach Salvatore José Miguel, N° 7.010.468-7
Ferndndez Astudillo Mario Roberto, N° 7.082.857-
K

Iribarne Friedmann Liuba Mylene, N° 8.540.774-0
Orlandi Arrate Luis Alberto; N° 12.232.365-K
Pessd Olcese Morris José, N° 12.659.601-4

Rosa Ageitos Osvaldo Rubén, N° 14.734.144-K
Rodriguez Bravo Esteban Nicolds, N° 10.390.470-
6

Silva Labbe Luis Felipe, N°© 6.656.606-4

Los ejecutivos principales y directores de la
sociedad no tienen participacion directa en la
propiedad del emisor. Sin perjuicio de lo
anterior, los Directores senores Alfonso Ardizzoni
Martin, Ernesto Noguera Gorget, Roberto Piriz
Simonetti, Juan Manuel Santa Cruz Munizaga,
Jaime Fernando Santa Cruz Negri, Mario Alfredo
Vinagre Munoz y Jorge Yaconi Aguayo y el
ejecutivo principal Sr. Mario Roberto Ferndndez
Astudillo tienen participacién indirecta a través
de los Confroladores.

La Sociedad ha implantado un sistema de
bonos anuales, alineado con las politicas de
compensacién de mercado para ejecutivos,
gue considera una compensacién variable
expresada en sueldos brutos  anuales,
dependiendo del desempeno y resultados
corporativos.

Los indicadores y su ponderacién por ejecutivo
son acordados por el Gerente General con el
Directorio cada ano.

No existen otros planes de incentivos para
ejecutivos como por ejemplo programas
basados en el pago de opciones sobre
acciones.
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Estructura Administrativa.

Gobieno Corporativo Empresas Lipigas S.A(E.L)
Abril 2014

Directorio

Comité Directores

Marcela Contreras
Auditorfa Interna

Angel Mafucci
Gerente General

Patricio Strube Mario Femndndez
Gerente Gral.LIMA GAS  ——— Desarrollo Nuevos Negacios

Jorge Avilan Osvaldo Rosa
Gerente Gral. CHILCO Adm.y Finanzas

. —

Adm.yFin.  Adm.yFin. ~ Adm.yFin.
Lipigas  Limagas  Chilco

José Miguel Bambach
Fiscal 5

Alberto Orlandi
Gerente Comercial
Lipigas

I I I
Esteban Rodriguez Felipe Silva Moris Pesso Josefa Ayarza Mylene Iribare Vladimir Monardes
Gerente Grandes Clientes  Gerente Abastecimiento Logistica y Operaciones Gerente Tecnologia Gerente Personas Sequridad y Medio Ambiente
Lipigas Lipigas Lipigas Lipigas Lipigas Lipigas
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243 Propiedad y control.

N° de accionistas

Nombre doce mayores accionistas

R.U.T.

Porcentaje de Propiedad

Total

12

L.V. Expansion SpA

El Condor Combustibles S.A.
Nogaleda Holding Limitada
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada
Inversiones Hevita S.A.

San Javier Combustibles S.A.
Inversiones Seis Limitada

Nexogas S.A.

Inversiones El Escudo Ltda.
Inversiones Vinta Limitada

Asesorias Legales e Inversiones Limitada
José Chanes Ferndndez

L.V. Expansién SpA; RUT 76.218.262-9

El Condor Combustibles S.A., RUT 77.490.500-6
Nogaleda Holding Limitada, RUT 99.538.250-4
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada, RUT 96.930.660-3
Inversiones Hevita S.A., RUT 96.769.930-6

San Javier Combustibles S.A., RUT 96.930.650-6
Inversiones Seis Limitada; RUT 76.308.574-0

Nexogas S.A., RUT 96.932.720-1

Inversiones El Escudo Ltda., RUT 76.126.312-9
Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K

Asesorias Legales e Inversiones Limitada, RUT 78.367.570-6
José Chanes Ferndndez, RUT 220.350-2

L.V. Expansion SpA  45,000%

El Condor Combustibles S.A. 10,040%
Nogaleda Holding Limitada 9,963%
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada 8,918%
Inversiones Hevita S.A. 7,852%

San Javier Combustibles S.A. 5,020%
Inversiones Seis Limitada 4,420%

Nexogas S.A. 3,850%

Inversiones El Escudo Ltda. 3,273%
Inversiones Vinta Limitada 1,066%

Asesorias Legales e Inversiones Limitada 0,600%
José Chanes Ferndndez 0,000%

100%
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Controlador La sociedad posee controladores de acuerdo con los
dispuesto en el Titulo XV de la Ley N° 18.045

2.5 Evolucién y tendencia esperada respecto de las actividades que desarrolla.

Empresas Lipigas espera seguir consolidando su participaciéon en el mercado del gas licuado
de petréleo (GLP) y ampliar la presencia en negocios vinculados al gas natural (GN), tanto en
Chile como en el extranjero, desarrollando alternativas eficientes para acrecentar la oferta de
productos a nuestros clientes.

En 2013, la Sociedad continud con su proceso de internacionalizacion, sumando PerU a los
activos que ya poseia en Chile y Colombia. Asi, en julio, Empresas Lipigas adquirid la
distribuidora de gas licuado Lima Gas, compania que tiene un 8% de participaciéon en dicho
mercado y distribuye en gran parte del territorio peruano. Se concreta de esa manera, €l
ingreso a una de las economias mds dindmicas de Sudamérica y cuarto mercado mds
importante de gas licuado en la regién después de Brasil, Venezuela y Argentina. Esta
adquisicidon es clave para el desarrollo de Empresas Lipigas, ya que ofrece una excelente
plataforma para participar en la distribucidon de GLP y la posibilidad de estudiar negocios
vinculados al gas natural.

Junto con entrar al mercado peruano, Empresas Lipigas consolidd su presencia en Colombia,
al adquirir el 30% de la filial Chilco en manos de terceros, alcanzando de ese modo la
propiedad del 100% de sus acciones, ademds de la adquisicion de los activos de la
compania Lidergas S.A. E.S.P en mayo del 2014. Estas transacciones le permiten a Chilco llevar
adelante los proyectos de inversion en concordancia con la politica de crecimiento de la
empresa como un fodo. Las operaciones en Colombia cerraron el ano 2013 con una
participacion de mercado del 13% y un crecimiento de fres puntos respecto de 2012. Ademds
del atractivo crecimiento que ha tenido la economia colombiana en los Ultimos anos, el
ingreso de Empresas Lipigas en ese pais la posiciona como un actor en el drea de la energia
en una nacidn excedentaria en la produccidn de gas licuado, creando atractivas
oportunidades para nuestra actividad.

Los activos que posee y las inversiones en curso de Empresas Lipigas en Chile, Pert y Colombia
son claves en el proceso de diversificacion y consolidacién de la compania. En esta lineq, se
firmaron, en 2012, acuerdos con Oxiguim S.A. para construir instalaciones de recepcion,
almacenamiento y despacho de GLP en el terminal maritimo que esta empresa posee en la
bahia de Quintero, Regién de Valparaiso, Chile. El uso de esas instalaciones estd estipulado
en un confrato de arriendo y prestacidon de servicios por 25 anos, permitiendo a nuestra
Empresa almacenar permanentemente hasta 25 mil toneladas de GLP. Durante 2013
comenzaron las obras de construccidn de dichas instalaciones las que, a partir de 2015,
permitirdn a Lipigas contar con un terminal de uso exclusivo para la importacion de GLP via
maritima. Independencia en la adquisicibn de materia prima, flexibiidad en el
abastecimiento y un fuerte desarrollo de su logistica, junto a diversas alternativas de
proveedores, son los resultados esperados de esta inversion. Adicionalmente, reforzard la
estructura de soporte del sistema chileno de comercializacién de gas licuado.
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Durante el ano 2013, se firmaron los primeros contratos de suministro de gas natural licuado
(GNL) a clientes industriales de Chile en base a acuerdos suscritos con Enap Refinerias S.A. El
suministro de GNL transportado en camiones especialmente acondicionados y a través de
Plantas Satélites de Regasificacion (PSR) individuales, otorga una alternativa eficiente para
clientes industriales de alto consumo alejados de las redes de gas natural. Durante 2014 se
finalizaron las obras de construccién de las PSR y se comenzd el suministro de GNL a clientes.

2.6 Riesgos.

Los factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en los que
participa Empresas Lipigas S.A. y sus subsidiarias. Los principales factores de riesgo que afectan
los negocios de Empresas Lipigas S.A. se pueden detallar como sigue:

2.6.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podrian producir como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones confractuales de las confrapartes de los diferentes
activos financieros de |la Sociedad.

La Sociedad vy sus filiales poseen politicas de crédito que mitigan los riesgos de incobrabilidad
de las cuentas a cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en establecer limites al crédito
de cada cliente en base a sus antecedentes financieros y a su comportamiento, el cual es
monitoreado permanentemente.

Los activos financieros de la Compania estédn compuestos por los saldos de efectivo vy
efectivo equivalente, deudores por ventas y deudores varios, cuentas por cobrar con
entidades relacionadas y ofros activos financieros corrientes.

El riesgo de crédito se asocia principalmente con deudores por venta y deudores varios. Los
saldos de efectivo y efectivo equivalente también estdn expuestos, pero en menor medida.

El riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y efectivo equivalente estd limitado
debido a que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidad crediticia. Con
respecto a las colocaciones de excedentes de caja que redliza la Compania, éstas son
diversificadas en diferentes enfidades financieras.

Por ofro lado, la Sociedad ha firmado un acuerdo por el cual se compromete a entregar
anticipos a cuenta de una linea de crédito por un monto mdximo de USD32.550.000 a la firma
Oxiguim S.A. con quien tiene firmados contratos para la provision del servicio de recepcion,
almacenamiento y despacho de gas licuado en instalaciones a ser construidas en el terminal
maritimo, propiedad de dicha entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la solvencia
de Oxiguim S.A., concluyendo que no existen riesgos significativos de incobrabilidad.

22



. EMPRESAS LIPIGAS

2.6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad que una entidad no pueda hacer frente a sus
compromisos de pago a corto plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios, colocdndolos en instrumentos financieros de
primera calidad para, de esta manera, asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento.

La Sociedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los mercados
en los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito para hacer frente a situaciones
puntuales de iliquidez.

Periddicamente, se efectian proyecciones de flujos de caja y andlisis de la situacion
financiera con el objeto de, en caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o
reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacién de flujos de los negocios en los que participa la Sociedad.

2.6.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctUen debido a
cambios en los precios de mercado y a los riesgos relacionados con la demanda y el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los riesgos de mercado a los que estd
expuesta la Compania son el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés vy los riesgos
de los productos que comercializa.

2.6.3.1 Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio
de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasivos en monedas distintas a la
moneda funcional de la Sociedad:

- Compras de bienes y compromisos de pago futuros expresados en moneda
extranjera: Los flujos de fondos de la Sociedad estdn constituidos principalmente por
fransacciones en su propia moneda funcional y la de sus filiales. La Sociedad cubre el
riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de bienes o
compromisos de pagos futuros expresados en moneda exiranjera mediante la

contratacién de operaciones de compra a futuro de divisas (forwards).

Al 30 de abril de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los saldos de las cuentas a cobrary a
pagar en moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad v filiales eran los
siguientes:

Moneda de origen de la transaccion: délar estadounidense

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 30.04.2014 M$ 2.925.611
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Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar al 31.12.2013 M$ 4.859.972

- Inversiones mantenidas en el extranjero: Al 30 de abril de 2014, la Sociedad mantiene
inversiones netas en el extranjero en pesos colombianos por un monto equivalente a
M$23.944.495 y en soles peruanos por un monto equivalente a M$16.615.480.
Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecto al peso chileno
afectarian el valor de estas inversiones.

En el pasado la evolucidn del peso colombiano y sol peruano ha estado
correlacionada con el peso chileno. La Administraciéon ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permanentemente la evolucidén pronosticada para las distintas
monedas.

2.6.3.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a la sensibilidad que pueda tener el valor de los activos y pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés.

El objetivo de la gestién de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados.

El 78% de la deuda financiera del Grupo estd contratada a tasas fijas. Por la parte contratada
a tasas variables, la Administracion vigila permanentemente las expectativas en cuanto a la
evolucidén esperada de las tasas de interés.

2.6.4 Riesgos relacionados a los productos comercializados

a) Gas licuado

La Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado en Chile, con una
cobertura que se extiende entre la Regidn de Arica y Parinacota y la ciudad de
Coyhaique, alcanzando al 30 de abril de 2014 una participacion de mercado de 37%.

A fines de 2010 la Sociedad ingresé al mercado colombiano a través de la compra de
activos al Grupo Gas Pais, logrando actualmente tener presencia en 23 de los 32
departamentos colombianos y alcanzando una participacion de mercado del 13%.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del

gas licuado, adquirid, en julio de 2013, el 100% de la sociedad Lima Gas S.A., sociedad
peruana distribuidora de gas licuado que posee el 8% de participacion de mercado
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Demanda

Por tratarse de un bien de consumo bdsico en todos los paises donde opera la
Sociedad, la demanda por gas licuado presenta estabilidad en el fiempo y no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales
como la temperatura, el nivel de precipitaciones y el precio del gas licuado en
relacién a otras alternativas de combustibles, podrian, eventualmente, afectarla.

Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercializacion de gas licuado lo
constituye el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a través
del establecimiento de cuotas de compra con Enap Refinerias S.A., Gasmar S.A. y la
gestién realizada de parte de la Sociedad vy la subsidiaria Norgas S.A., al importar este
combustible desde Argentina y Peru.

A fin de reforzar su posicionamiento estratégico en cuanto al abastecimiento de
materia prima, en el ano 2012, la Sociedad firmd una serie de contratos con la
compania Oxiquim S.A. para desarrollar la construccidon de instalaciones de
recepcion, almacenamiento y despacho de GLP en el terminal propiedad de dicha
empresa ubicado en la bahia de Quintero que permitird a la Sociedad contar con
diversas fuentes de abastecimiento via maritima. A tal fin, la Sociedad firmd un
contrato de arrendamiento y un contrato de prestacién de servicios de descarga,
almacenamiento y despacho de gas licuado por un plazo de 25 anos para la
utilizacién de las instalaciones a ser construidas por Oxiquim S.A. y que se estima
estardn disponibles a partir del ano 2015.

Para el mercado colombiano el factor de riesgo de comercializacion de gas licuado
en términos del abastecimiento de su materia prima, se minimiza a través del
establecimiento de cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol S.A., la cual
asegura, a través de ofertas publicas, la demanda que las empresas distribuidoras
realizan de producto. Aparte de los acuerdos con Ecopetrol S.A., la Sociedad también
fiene acuerdos de compra con otros actores locales del mercado.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materia prima presenta una alta
concentracion en Lima donde se encuentra casi la mitad de esta capacidad. Esto se
debe a que la capital del pais es la zona de mayor consumo, por lo que se han
construido importantes facilidades de abastecimiento para poder proveerla con un
mayor nivel de confiabilidad. En este sentido es que se han firmado confratos con
Petropery (mayor proveedor, quien cuenta con dos plantas de abastecimiento:
Callao y Piura) y Pluspetrol. Sumados a dichos acuerdos, la Sociedad también tiene
acuerdos de compra con otros actores locales del mercado
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Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la variacion del valor
internacional de los precios de los combustibles. La Sociedad no prevé riesgos de no
poder transferir a sus clientes la variacién en los precios de compra.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de readlizacién de estos
inventarios es afectado por la variacidn de los precios internacionales de los
combustibles que son la base del establecimiento de los precios de venta a los
clientes. Una variacién de un determinado porcentaje en los precios internacionales
del gas licuado produciria una variacién en el mismo sentido y de similar magnitud en
el precio de realizacién de los inventarios. Este riesgo no es cubierto actualmente por
la Sociedad ya que se considera que las variaciones en los precios internacionales se
van compensando a través del tiempo. La Sociedad monitorea permanentemente la
evolucidon y los prondsticos de evolucidn de los precios internacionales de los
productos.

Gas natural

Por tratarse de un bien de consumo bdsico, la demanda por gas natural presenta
estabilidad en el tiempo y no se ve afectada significativamente por los ciclos
econdmicos. Respecto al riesgo de abastecimiento de producto para la operacién
que la Sociedad posee en el norte de Chile, el mismo estd cubierto con contratos a
largo plazo firmados con un proveedor local.

Gas natural licuado

La Sociedad firmé en el ano 2013 contratos de suministro de gas natural licuado (GNL)
a clientes industriales. Dichos contratos tienen férmulas para establecer el precio de
venta que, a su vez, traspasan la variacidon pactada en el precio de los contratos con
el proveedor del producto. A fin de responder a los compromisos con los clientes, la
Sociedad tiene firmado un contrato de suministro de GNL con Enap Refinerias S.A.,
quien dispone a su vez de contratos de aprovisionamiento de Terminal Quintero para
asi dar cumplimiento a un Plan Anual de Suministro celebrado entre ambas partes.
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2.7 Politica de inversién y financiamiento

La Sociedad posee procedimientos internos para la elaboracidn y aprobacidén del
presupuesto anual de gastos e inversiones y de proyectos de inversiéon individuales.

El presupuesto anual es propuesto por la Administracién teniendo en cuenta objetivos de
rentabilidad adecuados para los accionistas, el cumplimiento de sus obligaciones financieras
y la mantencién de una estructura financiera balanceada. El presupuesto anual es aprobado
por el Directorio.

Las aprobaciones de los proyectos de inversidon individuales dentro del presupuesto anual
aprobado dependen del monto de inversidn involucrado y son efectuadas en base a criterios
de rentabilidad aplicables a los distintos mercados donde opera la Sociedad.

Los proyectos adicionales al presupuesto anual son elevados por la Administracion al
Directorio para su aprobacién.

Los recursos de financiamiento se obtienen de fuentes propias, crédito de proveedores y de
endeudamiento con entidades financieras. Hasta 2010 la Sociedad sdélo recurrid a
endeudamiento en el mercado financiero en pocas ocasiones y en relacion a proyectos
puntuales como fue la remodelacion de la planta de envasado ubicada en Maipu. Con el
ingreso en operaciones de GLP en otros paises y el consiguiente aumento de las necesidades
de fondos, la Sociedad ha recurrido a endeudamiento bancario.

La aprobacién de operaciones de endeudamiento se efectia sobre la base del monto de la
operacidn. Las operaciones por importes superiores a USD 12.000.000 deben ser aprobadas
por el Directorio de la Sociedad.

Las operaciones de endeudamiento que ftiene contratadas la Sociedad no fienen
compromisos adicionales relacionados con mantenimiento de ciertos indicadores o similares y
han sido otorgadas por los bancos sobre la base de su propio andlisis de la situacidn
patrimonial de la Sociedad.

Actualmente, los planes de inversidon de la Compania se orientan a reforzar el liderazgo en el
negocio del GLP en Chile y aumentar la participacién en el negocio de GLP en Colombia y
PerU. En el primer caso, aparte de las inversiones habituales en los negocios del envasado y
granel, la Sociedad ha encarado, a través de la firma de un contrato de arriendo a largo
plazo con la firma Oxiquim S.A. la construccion de instalaciones de almacenamiento y red de
almacenamiento y despacho en la Bahia de Quintero por el cual se ha comprometido a
otorgar a la firma Oxiquim S.A. una linea de crédito por hasta un mdximo de USD 32.550.000.
Dicha linea de crédito se halla incluida dentro de los contratos firmados con Oxiquim S.A. por
el cual dicha firma construird las instalaciones mencionadas para recibir GLP via maritima y
prestard a favor de la sociedad los servicios de almacenamiento y despacho de GLP por un
plazo de 25 anos. La Sociedad, aparte de las inversiones habituales en los negocios de
envasado y granel, anadliza permanentemente oportunidades de crecimiento via
adquisiciones que cumplan con los pardmetros de rentabilidad establecidos por el directorio.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas Lipigas
S.A. bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia
de Valores y Seguros (“SVS").

3.1 ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en MS)

ACTIVOS 31.1A2A,$2014 31.1A2A.§013
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.671.802 | 11.154.132
Otros activos financieros, corrientes 1.180.327 79.079
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 22.911.634 | 25.540.493
Inventarios 10.381.364 | 12.544.717
Activos por impuestos, corrientes 3.714.140 -
Otros activos no financieros, corrientes 377.971 562.690
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o 48.237.238 | 49.881.111
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta - 3.641.535
Total Activos Corrientes 48.237.238 | 53.522.646
ACTIVOS NO CORRIENTES
Oftros activos financieros, no corrientes 15.393.232 9.026.643
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 323.521 293.649
Activos intangibles distintos de la plusvalia 7.866.712 4.544.115
Propiedades, planta y equipo 215.858.736 | 201.285.722
Plusvalia 4.124.635 8.074.324
Activos por impuestos diferidos 112.212 239.217
Otros activos no financieros, no corrientes 1.241.276 1.352.659
Total Activos No Corrientes 244.920.324 | 224.816.329
Total Activos 293.157.562 | 278.338.975
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PATRIMONIO Y PASIVOS 31.1[52/\';014 31.1h2/\'§013
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 76.854.756 7.733.851
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 21.440.976 23.970.231
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, corrientes -
Otras provisiones, corrientes 346.993 521.787
Pasivos por impuestos, corrientes 1.837.751 216.054
Otros pasivos no financieros, corrientes 1.681.405 2.031.454
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.170.655 1.608.100
Total Pasivos Corrientes 103.332.536 36.081.477
PASIVOS NO CORRIENTES
Ofros pasivos financieros, no corrientes 3.257.915 65.915.531
Pasivo por impuestos diferidos 25.138.821 18.136.589
Otros pasivos no financieros, no corrientes 25.541.956 23.499.991
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 2.908.396 2.687.066
Total Pasivos No Corrientes 56.847.088 | 110.239.177
TOTAL PASIVOS 160.179.624 | 146.320.654
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 94.989.618
Ofras reservas 192.143 1.081.168
Ganancias acumuladas 2.071.006 34.252.827
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 131.505.603 | 130.323.613
Participaciones no controladoras 1.472.335 1.694.708
Patrimonio total 132.977.938 | 132.018.321
Total Patrimonio y Pasivos 293.157.562 | 278.338.975
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3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION
(Expresado en MS$)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION SR U SILZZTY
M$ Ms

Ingresos de actividades ordinarias 436.235.830 | 378.312.715
Costo de ventas (339.198.393) | (283.516.361)
Ganancia bruta 97.037.437 94.796.354
Otros ingresos, por funcién 854.037 501.277
Otros gastos, por funcion (16.356.815) | (14.456.077)
Costos de distribucion (26.877.126) | (20.956.081)
Gasto de administracion (20.052.329) | (16.388.940)
Costos financieros (7.240.357) (3.696.118)
Ingresos financieros 1.898.104 427.983
Diferencias de cambio 577.518 651.410
Otras ganancias (pérdidas) 465.815 632.394
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 30.306.284 41.512.202
Gasto por impuestos a las ganancias (6.449.847) (7.741.618)
Ganancia (pérdida) 23.856.437 33.770.584
Sgrﬂ?éwlggo(rzerdldo), atribuible a los propietarios de la 23.947.903 33.896.426
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no (91.466) (125.842)
controladoras

Ganancia (pérdida) 23.856.437 33.770.584
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3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en MS$)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

01.01.2014
al
31.12.2014
M$

01.01.2013
al
31.12.2013
M$

Ganancia (pérdida)

| 23.856.437 | 33.770.584 ]

Componentes de Otro Resultados Integrales, antes de Impuestos

Diferencias de cambio por conversion, resultados actuariales y coberturas del
flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversiéon, antes de

; (579.687) 279.220
impuestos

Otrg .resultodo integral, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios (322.647) 311.012
definidos

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (93.425) 143.139
Otros resultados integrales, antes de impuestos

Otros resultados integrales, antes de impuestos (995.759) 733.371
!mpuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado 106.734 (90.830)
integral

Resultado integral total 22.967.412 | 34.413.125
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 23.058.878 | 34.607.417
Resultado integral atribuible a participaciones no confroladoras (91.466) (194.291)
Resultado integral total 22.967.412 | 34.413.125
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3.4 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

(Expresado en MS$)

01.01.2014 al 01.01.2013 al
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO Nota 31.12.2014 31.12.2013
MS MS

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobro por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y préstacion de servicios 433.182.782 380.279.857
Otros cobros (pagos) por actividades de la operacién 1.755.529 2.181.891
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (303.851.572)| (257.109.288)
Pago a y por cuenta de empleados (26.265.258)| (20.246.537)
Otros pagos por actividades de la operacién (53.827.090) (48.687.360)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (11.431.719) (5.011.261)
Otras entradas (salidas) de efectivo 241.146 (2.048.962)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion 39.803.818 49.358.340
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) activdades de inversiéon
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios (4.285.000)] (16.571.850)
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras - (5.967.523)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 5.576.744 44.582
Compras de activos intangibles (1.388.712) (648.477)
Compras de propiedades, planta y equipo 14.2 (26.073.590)| (19.306.980)
Importes (pagos) procedentes de otros activos de largo plazo (7.007.974) (9.026.643)
Efectivo y efectivo equivalente recibido a través de combinaciones de negocios - 1.049.043
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién (33.178.532)| (50.427.848)
Flujos de efectivo procedentes de activdades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones 34.252.836 24.442.763

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 42.597.745

- Importes procedentes de préstamos de corto plazo 19.132.289 5.404.600
Total importes procedentes de préstamos 19.132.289 48.002.344
Pago de préstamos (5.888.474)| (13.657.329)
Intereses pagados (4.590.773) (843.077)
Dividendos pagados 20.3 (50.752.827)| (53.442.769)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (7.846.949) 4.501.933
Incremento (dls.mlnucwn) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en (1.221.663) 3.432.425
la tasa de cambios
Efectos de la variacidn de tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (260.667) 29.053
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.482.330) 3.461.478
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio 11.154.132 7.692.655
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 9.671.802 11.154.132
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3.5 RATIOS FINANCIEROS

LIQUIDEZ
Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razon de liquidez ™ Veces 0,46 1,48 -1,02
@ Veces 0,36 1,15 -0,79

Razon acida

1. Razdn de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes

2. Razdn acida = (Activos corrientes —inventario )/ Pasivos corrientes

Los indicadores de liquidez se ven a afectados debido al fraspaso del pasivo financiero de
largo plazo a corto plazo en Colombia.

ENDEUDAMIENTO

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razén de endeudamiento ™ Veces 1,21 1,11 0,10
Proporcion de deudas corrientes @ % 64,8% 24,7% 40,2%
Proporcién de deudas no corrientes ® % 35,2% 75,3% -40,2%
Deuda financiera Neta / Patrimonio Veces 0,53 0,47 0,06

Razdn de endeudamiento = Total pasivos / Patrimonio.

Proporcién deudas corrientes = Pasivos corrientes / Total pasivos.

1

2.

3. Proporcién de deudas no corrientes = Pasivos no corrientes / Total pasivos.
4

Deuda financiera neta /Patrimonio = (Otros pasivos financieros - efectivo y equivalentes al efectivo) / Patrimonio.

Los indicadores de endeudamiento se ven afectados por el incremento en los pasivos
financieros debido a la toma de préstamos, aumento del pasivo por impuestos diferidos, otros

pasivos no corrientes y por el fraspaso en la deuda financiera de largo plazo a corto plazo.
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RENTABILIDAD

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Rentabilidad del patrimonio ™ % 17,9% 25,6% 7,7%
Rentabilidad del activo ® % 8,1% 12,1% -4,0%
EBITDA® MMS$ 49.124 56.014 -12,3%
Resultado DDI MM$ 23.856 33.771 -29,4%

1 Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (Pérdida) / Patrimonio.

2. Rentabilidad del activos = Ganancia (Pérdida) / Total activos.

3 EBITDA = Ganancia bruta — Gastos operacionales* + Depreciacion + Amortizacién.

4. Resultado DDI = Resultado después de impuestos.

* Gastos operacionales = Fletes, Remuneraciones, Gastos del Personal, mantencién de Cilindros, Instalaciones y Servicios al Cliente,
Mantenciones e Infraestructura, Re inspecciones de Estanques y Medidores, Gastos de Instalaciones y Ventas, Asesorias, Informdatica,

Insumos de Administracién, Marketing, Comunicaciones, Arriendo, Honorarios, Suscripciones y Donaciones, Impuestos, provisiones y
Gastos de Transporte.

Los indices de rentabilidad se ven reducidos debido a la disminucidn del resultado después
de impuestos por los efectos mencionados anteriormente.
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3.6 Créditos Preferentes

A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.

3.7 Restricciones al emisor en relacidon a otros acreedores
A la fecha, no existen.

3.8 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emisién

La presente emisidn estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.5
Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos” del presente Prospecto. A modo
de resumen, se describe a continuacion el principal resguardo financiero de indice de la
presente emision

Patrimonio minimo: El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total
Patrimonio, a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Controladora” y
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonio], en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero"”, no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del
Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor;

Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atfribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que al 31 de diciembre de 2014 el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde a 0,53 veces, y un Patrimonio de $132.977.938.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes legales

411 Acuerdo de emisién

Por acuerdo adoptado en sesidn de Directorio de la Compania celebrada con fecha 25 de junio de
2014, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 2 de julio de 2014, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, se acordd la emision de bonos por lineas de titulos de deuda
desmaterializados (los “Bonos”), en los términos de los contratos de emision de Bonos por linea
(“Contrato de Emisidén” o la “Linea”).

4.1.2 Escritura de Emision.

El Contrato de Emisiédn se otorgd en la Notaria de Santiago de dona Maria Gloria Achardn Toledo con
fecha 11 de julio de 2014, bajo el repertorio N° 39.529, modificado por escritura publica otorgada en la
Notaria de dofa Maria Gloria Achardn Toledo con fecha 29 de octubre de 2014, bajo el repertorio N°
58.562.

4.2 Inscripcién en el Regisiro de Valores.

N° 800 del 4 de febrero de 2015.

4.3 Cédigo nemotécnico.

Pendiente.
4.4 Caracteristicas de la emision.

441 Emisidn por monto fijo o por linea de titulos de deuda.

La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.

442 Monto méximo de la linea.

El monto mdximo de la Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de UF 3.500.000. Del mismo modo,
el monto de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de UF
3.500.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificard si los Bonos emitidos
con cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se determinard a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto
colocado en UF no podrd exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias
hdbiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacion dentro de
la Linea, por un monto de hasta el 100% del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.
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Las Partes dejan constancia que con misma fecha y en la misma Notaria suscribieron la Linea
30 Anos. Para estos efectos, si bien el monto méximo de la Linea es por hasta UF 3.500.000, la
primera colocacién de Bonos bajo la Linea y bagjo la Linea 30 Ahos, conjuntamente, no
podrdn exceder la suma de UF 3.500.000. A mayor abundamiento, en forma posterior a la
primera emision, el Emisor podrd suscribir Escrituras Complementarias con cargo a la Linea y la
Linea 30 Anos por el saldo disponible en ellas para eventuales futuras emisiones vy
colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas a las autorizaciones respectivas que el
Directorio otorgue en su oportunidad.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la
Superintendencia dentro de los 10 dias corridos siguientes al otorgamiento de la escritura
publica de modificaciéon. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccidon del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el
monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se determinard
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las respectivas
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de Bonos. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de
Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segun el valor de esta unidad a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea. En aquellos casos en que
los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefialar el monto nominal de la nueva emisién vy el
saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades
de Fomento. Para estos efectos se estard, al valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea.

4.4.3 Plazo de vencimiento de la linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo mdéximo de duracion de 10 anos contado desde la fecha de
su inscripcién en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar y
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Ultima
emisiéon y colocacién de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 anos, para
lo cual el Emisor dejard constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de
dicha emisién y colocacién, del hecho que se trata de la Ultima que se efectla con cargo a
la Linea de Bonos.
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4.44 Bonos al portador, a la orden o nominativos.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador.

445 Bonos materializados o desmaterializados.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.

44.6 Rescate anticipado.

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas vy los periodos correspondientes.

En caso de establecerlo en la Escritura Complementaria, el Emisor estard facultado para
rescatar anficipadamente los Bonos, al mayor valor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mds los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de
Prepago.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario pUblico para determinar los Bonos que se rescatardn. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta enfregada en sus domicilios por notario, fodo ello con a lo
menos 15 Dias Hdbiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de UF o Pesos, segin corresponda,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podrdn asistir, pero no
serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV vy los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard constancia del nUmero de los Bonos sorteados. El acta
serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, 30 Dias Hdbiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
Dias Hdabiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, sefalédndose el nimero
y serie de cada uno de ellos. Ademds, el Emisor remitird al DCV copia del acta a mds tardar al
Dia Hdbil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, el

Emisor publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
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domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Hdbiles Bancarios de anticipaciéon a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia HAbil Bancario. Los intereses y reajustes
de los Bonos rescatados se devengardn sélo hasta el dia en que se efectie el rescate
anficipado.

44.7 Garantias.

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.479 del Codigo Civil.

44.8 Uso general de los fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn a los fines generales del Emisor, incluyendo tanto el financiamiento de sus
inversiones, como el refinanciamiento de sus pasivos de corto y largo plazo,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera.
449 Uso especifico de los fondos.
El uso especifico de los fondos quedard establecido en cada Escritura Complementaria.
4410 Clasificaciones de riesgo.
Feller Rate: AA-, con tendencia “Estable”
Humphreys: AA, con tendencia “Estable”
Durante los 12 meses previos a la presentaciéon de esta solicitud, ni la sociedad ni las lineas de
bonos cuya inscripcion se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares,
de cardcter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.
4.411 Caracteristicas especificas de la emisién.
44.11.1 Monto Emisién a Colocar.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.2 Series y/o sub-series.
Serdn aqguellas que se establezcan en las correspondientes Escrituras Complementarias.

4.4.11.3 Cantidad de Bonos.

Serd aquella que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
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44114 Cortes.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44115 Valor Nominal de las Series.

Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44116 Reajustable/No Reajustable.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.7 Tasa de Interés.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44118 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44119 Tablas de Desarrollo.
Se determinardn en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.10 Fecha Rescate Anticipado.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44.11.11 Plazo de Colocacién.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.12 Procedimiento para bonos convertibles.

No corresponde.
4411.13 Régimen tributario aplicable.

Los bonos que se emitan en virtud del Contrato se acogen al régimen tributario establecido
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero
824 de 1974 y sus modificaciones, a menos que se indique lo contrario en la respectiva
escritura complementaria, caso en el cual se entenderd que se rigen por el régimen tributario
normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero 824 de 1974 y sus modificaciones.

4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las
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siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion chilena:

(i)

Cumplimiento de la Legislacion Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demds
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con
IFRS.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las
instrucciones de la SVS, como asimismo, contfratar y mantener a una empresa de
auditoria externa de reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen y
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, se
acuerda expresamente que:

(i) en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mds
restricciones contempladas en la cldusula 9 del Contrato y/o las definiciones
sefaladas en la seccidén Definiciones que se relacionen con la referida cldusula 9 del
Contrato y/o cualquier otra cldusula o seccidn del Contrato.

(i) se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables,
los criterios de valorizacidn establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Hdbiles contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Hdbiles contados también desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de 30 dias corridos
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en la cldusula 9 del Contrato y/o las
definiciones sefaladas en la seccidén Definiciones que se relacionen con la referida
cldusula 9 del Contrato y/o cualqguier otra cldusula o seccién del Contrato segun la
nueva situacion contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberdn modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores, dentro del plazo de 10 Dias Hdbiles contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacién al Contrato, junto con la documentacién respectiva. El
procedimiento antes mencionado deberd estar completado en forma previa a la
fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
necesitard de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una
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publicacién en el Diario, y en caso de suspension o desaparicién de éste, en el Diario
Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Hdabiles siguientes a fecha en
que la SVS emita el certificado respectivo aprobando la modificacidon del Contrato. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con motivo del
cambio de las normas contables utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes
de tal modificacién, no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato en los términos de la cldusula 10 del mismo y/o alguna otfra seccién del
Contrato. Una vez modificado el Confrato conforme a lo antes senalado, el Emisor
deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacion contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningin caso aquéllos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
gue se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.

Entrega de Informacidén. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda
la informacion que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta,
siempre que no tenga la calidad de informacion reservada, segun ésta se define en la
Norma de Cardcter General nUmero 30 de la SVS vy sus modificaciones posteriores. El
Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros frimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean
requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante correo electronico, copias de los informes de clasificacion de
riesgo de la emision, a mds tardar dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos
de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emisidn, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, denfro del mismo plazo en que deban
enfregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con el mismo formato del anexo
Uno del Contrato de Emision protocolizado con fecha, en la Notaria de dona Maria
Gloria Achardn Toledo bajo el nUmero 6.252 , donde se sehale que el Emisor se
encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emisién, particularmente de la cldusula 9 del Contrato, asi como los
datos e informacién necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros
senalados en los nUmeros 4 y 5 del Contrato de emision. El nivel de cumplimiento del
Nivel de Endeudamiento Financiero y del Patrimonio Minimo, segun se definen mds
adelante deberd informarse en la nota respectiva de cada Estado Financiero que sea
presentado a la SVS, indicando ademds su forma de cdlculo y valor. En caso de no
cumplir con los limites establecidos por primera vez, la nota de los Estados Financieros,
deberd indicar que corresponde a la primera ocurrencia. En caso de repetirse el
incumplimiento de los limites establecidos por segunda vez en el Estado Financiero
inmediatamente siguiente deberd indicarse que corresponde al segundo evento, vy
que se originaria la causal de incumplimiento a que hace referencia la Cldusula 10
numero 3 del Contrato de Emision, haciendo referencia ademds a los valores
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calculados en el anterior Estado Financiero de manera comparativa. La informacién
senalada en los 2 Ultimos pdrrafos precedentes deberd agregarse e indicarse en la
comunicacion contenida en el Anexo Uno.

Patrimonio minimo. El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000. Para determinar el
Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como:

Total Patrimonio, a la suma del valor del patfrimonio y de las participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Controladora” y
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonio], en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces. Para determinar el Nivel
de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se considerard como:

a / Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos
Financieros corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor;

b / Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Garantias. El Emisor no podrd constituir garantias con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacién de crédito de dinero existente o que
confraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las
garantias otorgadas por el Emisor exceda del diez por ciento del Total de Activos del
Emisor. No obstante lo anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales:

(i) las vigentes a la fecha del Contrato de Emision;

(i) las garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus Filiales;

(iii) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al
Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados
activos;

(iv) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
el saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades que parficipen en
las dreas de negocio del Emisor, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre las
expresadas acciones o derechos sociales;

(v) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales Relevantes o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

(vi) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba
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con el Emisor o sus Filiales Relevantes o se constituya en su filial;

(vii) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales Relevantes con
posterioridad al Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidas antes de su
compra;

(vii) las garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacion
aplicable, o su constitucion emane de la ley; y

(ix) prérroga, renovacién, sustitucion o reemplazo de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos (i) a (viii) anteriores, ambos inclusive.

No obstante, el Emisor siempre podrd otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos o a cualquier otra operacidn de crédito de dinero u otros créditos, distintos de
los indicados en los puntos (i) a (vii) precedentes, si previa o simultdneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los
Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a la Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para estos efectos el valor de
la garantia y el monto de la obligacidon garantizada, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos.

La informacion respecto del cdlculo y cumplimiento del indice de Garantias serd
revelada en las notas de cada uno de los Estados Financieros del Emisor.

Seguros. Confratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las prdcticas usuales de la industria donde
opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles
en condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales o internacionales.

Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener en forma continua e
ininterrumpida a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se mantenga
vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrdn ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e inintferrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones efectuadas
de conformidad con la Linea.

4.6 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el

Contrato de Emision.

El Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores
de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto vy los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacion
de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:
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Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o
de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos
dentro de los 3 Dias Hdbiles Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos
vencimientos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que
correspondan, segun lo sefalado en el Contrato de Emision. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Si cualgquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacién a que hace mencién el
Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los
Bonos con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta.

Si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en virtud de la Cldusula 9, a
excepcion de las reglas que siguen. Se considerard un Evento de Incumplimiento
respecto de los nUmeros 3, 6 y 7 del punto 4.5 precedente si no se hubiere subsanado
tal infraccién dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo.
Para dar cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante correo certificado tan pronto como el hecho se
produzca o llegue al conocimiento de su Directorio o de sus altos ejecutivos, toda
informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Emisidn. En el caso de los indicadores definidos en los nUmeros 4
y 5 del punto 4.5 precedente referidos al Patrimonio Minimo y Nivel de Endeudamiento
Financiero, se considerard un Evento de Incumplimiento si el Emisor infringiera las
obligaciones adquiridas en dichos numerales y no hubiere subsanado tal infraccidon en
el préximo Estado Financiero trimestral consecutivo al primer Estado Financiero en que
se produjo la infraccién de lo dispuesto en la Cldusula 9 nUmeros 4 y/o 5 del punto 4.5
precedente.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesidén general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones
de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacién de un sindico, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos senalados
precedentemente en este niUmero, siempre que, en el caso de un procedimiento
judicial iniciado en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido
procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
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de sus intereses. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en
contra del Emisor, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de UF 500.000. Para todos
los efectos de este pdrrafo, se considerard que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hayan noftificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

(V) Si el Emisor incurriera en mora en el pago de cualguiera suma de dinero adeudada a
bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o mds obligaciones vencidas
o exigidas anficipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del
Total de Activos del Emisor, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se hubiera
expresamente prorrogado o renunciado. Se considerard que existe mora en el pago
de cualguiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ultimo no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante
los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
de la pretendida obligacion impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses.

(vi) Si cualquier obligacién del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracion o por cualquiera otra causa), siempre que no se frate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualguiera de los casos mencionados en este niUmero, se trate de una o mds
obligaciones que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del Total de
Activos del Emisor. Se considerard que se ha hecho exigible antficipadamente una
obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que se nofifique judicialmente la respectiva accidn
judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién, o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

(vii) Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo

menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos que se emitan en
conformidad con la Linea.

4.7 Montos de las restricciones a que esté obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emisibn de bonos, el Emisor deberd mantener los indicadores
descritos en el numeral (iv) del punto 4.5 precedente del Prospecto.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Procedimiento de colocacidn

La colocacién se hard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podrd ser realizada por
medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa o
colocacién privada, entre otros.

Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrénico y no como Idmina fisica, el Emisor ha designado al DCV, a efectos de
gue mantenga en depdsito los Bonos. EI DCV, mediante un sistema electronico de
anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién
realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesidon o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar
depositado en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adquiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los
interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién ante el DCV serd titulo suficiente para
efectuar tal fransferencia.

5.2 Colocadores
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BCI Corredor de Bolsa S.A.

5.3 Relacion con los colocadores

El Emisor y Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa tienen en comun al director titular José Miguel
Barros Van Hovell tot Westerflier.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos
220 piso 5, ciudad y comuna de Santiago en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd agquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.

6.2 Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier ofro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el
DCV y gque éste comunigue al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.

No se efectuard aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes financieros y demdas informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores
de bonos

El Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo en que deba
entregarla a la SVS, copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de informacién reservada, segin
ésta se define en la Norma de Cardcter General nUmero 30 de la SVS y sus modificaciones
posteriores.

El Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la
SVS.

Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electréonico, copias de los informes de clasificacion de riesgo de la emisidon, a mds tardar
dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos de sus clasificadores privados.

El Emisor se obliga también a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
informacion importante relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en el Contrato de Emision, y cualquier ofra informacion relevante que requiera la
SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro

del mismo plazo en que deban enfregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta con el
mismo formato del anexo Uno adjunto al Contrato de Emision protocolizado con fecha, en la
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Notaria de dona Maria Gloria Achardn Toledo bajo el nUmero 39.529, donde se senale que el
Emisor se encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas
en el Contrato de Emisidn, particularmente de la cldusula 9, asi como los datos e informacidn
necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros senalados en el los nUmeros 4
y 5 de la cldusula 9 del Contrato de Emision.

49



. EMPRESAS LIPIGAS

7.0 OTRA INFORMACION
7.1 Representante de los tenedores de bonos
Banco BICE, con domicilio en Teatinos nUmero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago. El teléfono del Banco es 02-2692 2000.
7.2 Encargado de la custodia
No corresponde.
7.3 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.

7.4 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y
perito(s) calificado(s)

No existe relacidn de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas y administradores de la enfidad Emisora, debiendo senalarse en todo
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.5 Administrador extraordinario
No corresponde.

7.6 Asesores legales externos
Philippi, Yrarrdzaval Pulido & Brunner Abogados Ltda.

7.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers
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1.0 INFORMACION GENERAL.
1.1 Leyenda de Responsabilidad.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL INTERMEDIARIO QUE HA PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

1.2 Fecha del Prospecto.
ABRIL de 2014
1.3 Nombre o razén social

Empresas Lipigas S.A. (“Lipigas”, la “Compania” o el “Emisor”).

1.4 Nombre fantasia
[No tiene]
1.5 R.U.T.
96.928.510-K
1.6 Inscripcion Registro de Valores

N° 1.129 de fecha 4 de febrero de 2015.
1.7 Direccién

Apoguindo 5400 piso 15, Comuna de Las Condes, Santiago.
1.8 Teléfono

(56-2) 2650 3620
1.9 Correo electrénico

comunicacionesinversores@lipigas.cl

1.10 Direccién electronica

www lipigas.com
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1. 11 Definiciones del Prospecto.

“Banco de Referencia” o “Bancos de Referencia”, los siguientes Bancos o sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referencia a
aqguellos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el emisor.

"Banco Pagador”, el Banco BICE.

“Bono” o “Bonos”, uno o mds de los bonos emitidos de conformidad con el Confrato en
cualqguiera de sus series o sub-series.

“Contrato de Emisidén por Linea", "Contrato de Emision" o el "Contrato”, el Contrato de Emisidn
por Linea vy cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo vy las
tablas de desarrollo que se protocolicen al efecto.

“DCV", significard Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

"Dia Habil", los dias que no sean domingos vy festivos; y por "Dia Hdbil Bancario”, aquél en que
los bancos e instituciones financieras abran normalmente sus puertas al publico en Santiago
de Chile, para el ejercicio de las operaciones propias de su giro.

"Diario", significard el periddico “El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el periddico “La
Tercera”.

“Duracién”, Se entenderd por duracién de un instrumento al promedio ponderado,
expresado en anos, de los plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de evaluacion.
Para tal efecto, se entiende como los ponderadores al valor presente de cada uno de los
flujos de caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente.

“Emisor”, Empresas Lipigas S.A.

"Escrituras Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberdn otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que
contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales que se senalan en el presente Contrato de
Emisién y en cada una de las Escrituras Complementarias.

"Estados Financieros", corresponde a los estados financieros que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores vy
Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado Consolidado de
Situacién Financiera Clasificado, el Estado Consolidado de Resultados por Funcién, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Estado Consolidado de Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se deja
constancia gue las menciones hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS vigentes al 30 de
abril de 2014. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros u otfra autoridad
modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del Contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas
nuevas cuentas o parfidas que deban anotarse en el instrumento que reemplace a los
actuales Estados Financieros.

"Filial", "Matriz" y/o "Coligada", aquellas sociedades a que se hace mencidon en los articulos 86
y 87 de la Ley nUmero 18.046.
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“Filial Relevante”, toda filial cuyo valor represente un 10 por ciento o mds del Total de Activos
Consolidados del Emisor a la fecha de los Estados Financieros respectivos. Para estos efectos
se entenderd que el valor de una Filial es igual a:

(i) el porcentaje total de participacién que el Emisor tenga en ella, sea directamente o a
través de otra u otras Filiales, aplicado sobre el monto del patrimonio de la respectiva filial
conforme su balance a la fecha de los Estados Financieros de que se trate; mds,

(i) el monto total de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva Filial tenga para
con el Emisor o con otras Filiales de éste.

“Normas Internacionales de Informacion Financiera IFRS” o “IFRS", significard los International
Financial Reporting Standards o normas internacionales de informacién financiera, esto es, la
normativa contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

“Linea” o "“Linea de Bonos”, significa la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato.

“Linea Diez Ahos”, los bonos emitidos bajo el contrato de emision de bonos desmaterializados
por linea de titulos de deuda, a diez anos plazo, otorgado con la misma fecha y en la misma
Notaria en que se otorgd el Contrato, bajo el Repertorio nUmero 39.529 .-

“Peso”, la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

“Representante de los Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de representante
de los Tenedores de Bonos.

“Spread de Prepago”, serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcidn de rescate anticipado descrita en la Cldusula Sexta nimero Uno
del Conftrato.

“Tasa de Prepago”, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mds el Spread de
Prepago. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Hdbil Bancario previo al dia
en que se vaya a redlizar el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la
Tasa de Prepago que se aplicard a mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Hdabil
Bancario previo al dia en que se vaya a redlizar el rescate anticipado a través de correo, u
otro medio electrénico.

“Tasa Referencial”, aquella tasa que se determinard a una cierta fecha de la siguiente
manera: se ordenardn desde menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen
las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de Duraciones para
cada una de las categorias benchmark. Si la Duracién del Bono valorizado a su tasa de
colocacién, considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mds
de una oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada por
la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones vy tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, vy
que se hubieren transado el octavo Dia Hdbil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mds cercana posible, pero
menor a la Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién lo
mds cercana posible, pero mayor a la Duracidén del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aqguellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark serdn las
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categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la RepuUblica de Chile Unidad de Fomento -0,2, Unidad de Fomento -
0,5, Unidad de Fomento -0,7, Unidad de Fomento -10 y Unidad de Fomento -20, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emifidos en
Pesos nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos -0,2, Pesos -0,5, Pesos -0,7 y Pesos -10, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o
eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, se utilizardn los papeles punta de aquellas categorias
benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segin
corresponda, que estén vigentes al octavo Dia Hdabil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracidn de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1 hora 20 minutos
pasado meridiano” del “SEBRA", o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos
Ccasos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre 2 papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las fransacciones de dichos papeles durante el
octavo Dia Hdbil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado. Si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor
solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar 10 Dias Hdbiles Bancarios
antes del dia en que se vaya a readlizar el rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio, Bolsa de
Valores de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuya Duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes
el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de 2 Dias Hdbiles Bancarios contado
desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso senalado precedentemente. Se
considerard como la cotizacidén de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa
de Prepago que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mds
tardar a las 17 horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado.

“Tabla de Desarrollo”, la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

"Tenedor de Bonos" o “Tenedor”, cualquier inversionista que haya adquirido y manfenga
inversion en Bonos emitidos dentro de la Lineq, en la fecha de que se frate.

"Total de Activos"', corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” de los Estados
Financieros del Emisor.

"Unidad de Fomento" o "UF", la Unidad de Fomento que varia dia a dia y que es publicada
periddicamente en el Diario Oficial por el Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
numero 18.840, Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo Il B. 3 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile o las normas que la
reemplacen en el futuro. En el evento que, por disposiciéon de la autoridad competente se le
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encomendare a ofros organismos la funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se
entenderd que se aplicard el valor fijado por éstos. Si por cualquier motivo dejare de existir la
Unidad de Fomento o se modificare la forma de su cdlculo, sustitutivamente se aplicard como
reajuste la variacién que experimente el indice de Precios al Consumidor en igual periodo con
un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento
deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su cdilculo y el Ultimo dia del
mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
2.1 RESENA HISTORICA

Empresas Lipigas S.A. es la consolidacidon de un grupo de companias dedicadas a la
comercializacion de gas licuado en Chile, propiedad de las familias Santa Cruz, Yaconi,
Noguera y Vinagre.

Desde 1959 hasta 1985, el grupo de familias propietarias realiza un proceso de
adquisiciones de pequenas empresas regionales de distribucién de Gas Licuado del
Petréleo (GLP), quedando en su propiedad las empresas distribuidoras de GLP Agrogas,
Codigas, Enagas vy Lipigas.

En el ano 1997 se distribuye GLP a lo largo de todo el pais, pasando a ser lider del
mercado, posicidn que sostienen hasta el dia de hoy.

En el ano 2000, el grupo propietario vende a la empresa petrolera internacional Repsol YPF
el 45% de las acciones de Agrogas, Codigas, Enagas, Lipigas y empresas filiales de
transporte y re inspeccion de cilindros existentes a esa época, iniciando el proceso de
unificacién de las cuatro marcas regionales y filiales mediante la creacién de un logo
comun gque representard la cercania y calidez en el frato con los clientes, agrupdndolas
bajo Empresas Lipigas.

Durante esos anos se trabajé para la consolidacién en términos de calidad del servicio, en
la centralizacién de la administracién y en la eficiencia operacional, culminando el
proceso en el ano 2004 con una sola empresa gestionada cenfralizadamente con
presencia a lo largo de todo el pais.

En el afo 2010, Empresas Lipigas, en su proceso de expansion en la industria del gas
licuado, explora el mercado de Colombia, concretando la constitucién de la sociedad
Chilco Distribuidora de Gas y Energia S.A.S E.S.P., sociedad colombiana distribuidora de
gas licuado que adquiere los activos de la marca Gas Pais con presencia en ese
momento en 13 de los 32 departamentos del pais. Asi también constituye la sociedad
Chilco Metalmecdnica, sociedad colombiana que explota el giro de fabricacién de
estanques y cilindros de gas licuado.

A comienzos del segundo semestre del ano 2012, un grupo de inversionistas, liderados por
Larrain Vial, compra al grupo Repsol su participaciéon en Empresas Lipigas. Esta
adquisicidn, por el 45% de las acciones de la Sociedad, es una senal de respaldo a la
gestién desarrollada y a sus perspectivas futuras.

La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del gas
licuado, concretd con fecha 31 de julio de 2013 la adquisicion del 100% de la sociedad
peruana Lima Gas S.A
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2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
221 PRODUCTO

El GLP es un combustible de uso doméstico e industrial, derivado del petrdleo. Su principal
caracteristica es que entrega la posibilidad de almacenarse y fransportarse en fase
liguida a temperatura ambiente y presion moderada, lo que se traduce en envasar gran
cantidad de energia en poco espacio. De esta forma, el GLP permanece en estado
liguido almacenado en cilindros y/o estanques hasta el momento de ser utilizado, en el
cual, vuelve a gasificarse.

Este combustible se compone por una mezcla en cantidades variables de propano vy
butano. No emite material particulado en su combustidn, no deja residuos ni productos
sulfurados, estd libre de plomo y de otros productos contaminantes. En resumen, es una
energia de alta pureza, transportable, accesible y eficiente.

En la actualidad, el gas licuado no sélo se produce a partir del petrdleo, sino también
mediante un proceso de separacion del gas natural (GN). Asi, existen dos formas de
obtener este combustible:

a. Del petrédleo: Mediante su destilacion, proceso conocido como “Cracking del
Petréleo” y consistente en someter al petrdleo crudo a altas presiones vy
temperaturas, permitiendo asi separar ordenadamente los diversos componentes
de acuerdo con sus densidades y puntos de ebullicion a saber: gasolinas,
kerosenos, butano, propano, gas-oil, fuel oil y aceites pesados. La denominacion
GLP hace referencia a esta fuente.

b. Del gas natural de pozos: El gas natural fiene un contenido variable de GLP entre 1
a 3% y que debe ser separado previo a su fransporte por gasoductos. A nivel
mundial, el 60% del GLP consumido proviene de su extraccién del gas natural.

\
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2.2.2 MERCADOS QUE OPERA

A través de sus distintos productos, Empresas Lipigas S.A. ofrece alternativas energéticas
de muy bajo impacto ambiental, eficientes en costos y que posibilitan el diseno de
soluciones para diversos tipos de clientes.

MERCADO NACIONAL
MATRIZ ENERGETICA

El GLP constituye una energia secundaria dentro de la matriz energética en Chile, ya sea
el que proviene del petrdleo o del gas natural. De acuerdo al Ultimo Balance Energético
de Chile, emitido por la Comision Nacional de Energia en 2013, el consumo del GLP a nivel
pais ha fluctuado entre +/- 3% en los Ultimos seis anos.

Sin embargo los sectores que mds lo consumen han variado en ese periodo. Por ejemplo,
entre los anos 2012 y 2011, se incrementd su consumo en el sector industrial, mineria,
transporte y comercial pUblico y residencial.

MERCADO

Segun la Asociacion Chilena de GLP, en Chile las ventas de gas licuado superan 1,1
millones de toneladas anuales, posicionando al mercado nacional como "mediano” a
nivel global, pero relevante en el contexto sudamericano, superado por Brasil, Venezuelq,
Argentina y Pery, segun un informe realizado por Chile Desarrollo Sustentable.

De acuerdo a cifras entregadas por la industria, del total de las ventas, alrededor del 75%
corresponde a consumo residencial y de acuerdo a cifras dadas a conocer por Chile
Desarrollo Sustentable estd presente en el 95% de los hogares.

A pesar de la competencia del gas natural, en la Ultima década, el mercado del gas
licuado se ha mostrado estable. Esto obedece al crecimiento econdmico del pais, a las
ventajas del GLP para llegar a lugares alejados y geogrdficamente complejos, y a la
buUsqueda permanente de nuevas aplicaciones en los diversos sectores de la economia.
La evolucién del mercado chileno en los Ultimos afos se muestra en el siguiente grdfico:
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PRECIOS

Los precios del GLP en Chile son libres. Su determinacion estd relacionada a los precios de
importacion de Gasmar/ Enap, y éstos, a su vez, se basan en un modelo construido sobre
el costo promedio mds probable de comprar en el mercado internacional, contando con
multiples opciones de origen, transportdndolo luego por via maritima hasta la bahia de
Quintero.

El GLP de uso vehicular estd afectado por el Sistema de Proteccién al Contribuyente ante
las Variaciones en los Precios Internacionales de los Combustibles (MEPCO), que
amortigua las variaciones de los precios internacionales de los combustibles.

ABASTECIMIENTO
El abastecimiento de GLP en Chile corresponde a un 88,7% de producto importado vy

11,3% de produccién nacional, generada por la Empresa Nacional de Petréleo (Enap).
El siguiente grdfico da cuenta de la matriz de abastecimiento de GLP en Chile.
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Fuente: lcomex y CMNE

COMPETENCIA

El mercado chileno cuenta con tres grandes comercializadoras de GLP, Abastible S.A.,
Gasco GLP S.A. y Empresas Lipigas S.A., contado esta Ultima con una participacion de
mercado del 37%. De acuerdo a las cifras entregadas por la Asociacién Chilena de GLP,
durante el aino 2013 la industria crecid 1,2% respecto del ano anterior, equivalente a
13.220 toneladas anuales.

10
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MARCO NORMATIVO

Al igual que todo el sector energético, en Chile, el mercado de GLP es regulado por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) quien actUa dentro del marco
establecido en la Ley 18.410 del ano 1985 que crea la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles. Dicha entidad tiene por objetivo fiscalizar y supervigilar el cumplimiento de
la ley, los reglamentos y las normas técnicas sobre generacion, produccion,
almacenamiento, transporte y distribucién de combustibles liquidos, gas y electricidad.
Con esto se busca verificar que la calidad de los servicios que se entregan a los usuarios
sea la requerida por las disposiciones y hormas técnicas aplicables, y que las operaciones
y el uso de los recursos energéticos no constituyan peligro para las personas o el entorno.

Este sector industrial cuenta con normas especificas aplicables a las actividades
relacionadas con el mismo, denfro de las cuales siendo relevantes el DFL N° 323 del ano
1931 del Ministerio del Interior que establece la Ley de Servicios de Gas, y Reglamentos
qgue por mandato de la ley han sido dictados por el Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccidon para regular diferentes materias de este sector industrial, dentro de los
cuales cabe destacar el Reglamento de Servicios de Gas de Red establecido en virtud
del Decreto N° 67 del ano 2004, el Reglamento de Instalaciones de Gas establecido en
virtud del Decreto N° 191 del ano 1996 y el Reglamento de Instalaciones Interiores vy
Medidores de Gas establecido en virtud del Decreto N° 66 del ano 2007 .-

MERCADO INTERNACIONAL
- COLOMBIA
MERCADO

En lo que compete al mercado colombiano, el gas licuado también reviste la
caracteristica de un bien de consumo bdsico. Su demanda se ha visto afectada en los
Ultimos anos por el crecimiento del gas natural como combustible en los hogares. En tal
sentido, es destacable el hecho que dentro de las politicas de Gobierno estd la
continuacién de la explotacion de gas y petrdleo, con lo cual la comercializacion de GLP
se convertird en una gran oportunidad en ese pais.

El consumo en el mercado colombiano es de aproximadamente 538 mil toneladas al ano,
lo que equivale a 12 kilos anuales por habitante, siendo uno de los mds bajos de
Latinoamérica. La escasa penetracion de este combustible, mds que ser visto como un
problema en Empresas Lipigas, se proyecta como una oportunidad de crecimiento, fanfo
en consumo residencial como industrial, via el desarrollo de soluciones energéticas para
los diversos sectores de la economia.

En Colombia operan 50 comercializadoras de GLP. Durante el ano 2013 la industria
presentd una baja de 1,9% respecto del aio anterior, lo que equivale a una contfraccion
de 10.200 toneladas, segUn estimaciones propias en base a los datos del Sistema Unico de
Informacidon de la Superintendencia de Servicios PUblicos Domiciliarios de la RepuUblica de
Colombia (SUI).

11
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PRECIO

En Colombia, el precio del gas licuado es libre, aunque tiene un tope mdximo establecido
por la Comisiébn Reguladora de Energia y Gas (CREG). El precio de los productores se
ajusta mensualmente mediante una férmula fijada por la CREG que tiene en cuenta el
valor del propano y el butano Mont Belvieu, ademds de la tasa de cambio del ddlar
americano al peso colombiano.

ABASTECIMIENTO

En Colombia, el gas licuado es abastecido fundamentalmente por la compania petrolera
estatal Ecopetrol. Existen también productores independientes que aportan al
abastecimiento, siendo aln minoritarios.

NORMATIVA

La estructura actual del mercado de gas licuado entrd en vigencia a principios de 2009,
con regulaciones orientadas a crear las condiciones que garanticen una oferta
energética adecuada vy suficiente, hacia la libre competencia y con seguridad. La
actividad es considerada un tipo de servicio publico domiciliario regulado por la CREG
pero, ademds, cuenta con la supervision y control de la Superintendencia de Servicios
PUblicos Domiciliarios.

- PERU
MERCADO

De acuerdo a las cifras entregadas por el Organismo Supervisor de la Inversién en Energia
y Mineria de Per( (Osinergmin), el mercado peruano es de aproximadamente 1,4 millones
de toneladas al ano, con un consumo per cdpita de 46 kilos anuales, ocupando el cuarto
lugar en Sudamérica por su tamano. Durante los Ultimos anos ha crecido a tasas
superiores al 10%, por efecto de la estabilidad y expansidén de la economia y por el
desarrollo del mercado del GLP vehicular, el cual en pocos anos alcanzd una
participacién del orden del 24% del mercado total. Las condiciones de precio al mercado
interno estdn referidas a un valor mds cercano al precio de paridad de exportacidon que
de importacién y el Gobierno ha fomentado su uso en consideracion a que el pais cuenta
con excedentes de produccion a partir de la explotacién del gas natural del yacimiento
Camiseaq, ubicado en el departamento de Cusco.

Segun Osinergmin, para 2012, las ventas de gas destinadas a la industria y hogares
representaron el 75,1% del total, mientras las del sector automotriz registraron una
participacion de 24,9%.

De acuerdo a lo que reporta Osinergmin, el mercado del Perd cuenta con 67 empresas
envasadoras y comercializadoras de GLP. Durante 2013, el 58% del consumo de GLP del
pais se generd en Lima, mientras que el 42% provino del resto del pais. Por destino
geogrdfico, las ventas de GLP en provincias registraron un mayor dinamismo al expandirse
19%, mientras que, en la capital, la demanda se incrementd 11%. En tal sentido, es
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destacable el hecho, que las zonas rurales y provincias lejanas, son lugares iddneos para
la expansidon del GLP, industria que el 2013 crecid 14.4%, respecto del ano anterior, lo que
representa un incremento de 189 mil foneladas.

PRECIOS

A pesar de que en el PerU los precios se rigen por la oferta y demanda (Art. 77° Ley
Orgdnica de Hidrocarburos), Osinergmin calcula y publica semanalmente precios de
referencia de combustibles liquidos, con el objetivo de que representen costos de
eficiencia para la sociedad, dado que serian el costo de oportunidad de importar
combustibles que satisfagan las exigencias impuestas a los combustibles nacionales.

Los precios de venta del GLP envasado, no asi el GLP a granel, estdn acogidos al Fondo
para la Estabilizacién de los Precios de los Combustibles Derivados del Petrdleo,
mecanismo establecido por el Gobierno para evitar fluctuaciones bruscas de los precios
en combustibles que fienen impacto social.

ABASTECIMIENTO

En la actualidad, el principal productor de GLP en el PerU es el consorcio Camisea, con el
80% del total de la produccién, el cual cuenta con una planta de fraccionamiento en
Pisco, en la que se procesan liquidos asociados al gas natural provenientes de la
Provincia de La Convencidén en la region del Cusco. El segundo mds importante, con un
10,5% del total de produccién, segun cifras proporcionadas por el Ministerio de Energia y
Minas del PerU, es Petréleos del PerU S.A. (Petropery), que produce GLP en la refineria de
Talara.

NORMATIVA
De acuerdo a la Ley Orgdnica de Hidrocarburos, las actividades de transporte,

distribucion y comercializacion de los productos derivados de los hidrocarburos se rigen
por las normas del Ministerio de Energias y Minas y del Osinergmin.

13



. EMPRESAS LIPIGAS

2.3 DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

La distribucién de ingresos de Lipigas a nivel de segmento es geogrdfica y para esta se
apertura; Chile, Pery y Colombia, donde no se ha realizado apertura de los ingresos por
lineas de negocios, dado que la concentracion de dichos ingresos estd dada en el
producto denominado "gas licuado petréleo”, el cual representa mdas del 98% de los
ingresos totales de Lipigas.

CHILE

Empresas Lipigas participa en el mercado chileno de GLP con su marca Lipigas. Cuenta
con mds de 50 anos de presencia en el mercado y en el ano 2013 alcanzé una
participacion de 37%, segun informacion de la Asociacién Chilena de Gas Licuado.

La comercializacion del producto le permite ofrecer y desarrollar soluciones energéticas
eficientes y sustentables a cuatro tipos de clientes:

Residencial: Es una adecuada solucidn para las necesidades de cocina, calefaccién y
agua caliente para viviendas de todos los tamafos. Su uso es también es posible en
artefactos que tradicionalmente utilizan otras fuentes de energia, como equipos de aire
acondicionado, secadoras de ropa y calefactores de piscinas. El suministro se realiza a
través de distintos mecanismos: conectado a través de una red de medidores, como gas
granel en estanques o como gas envasado en cilindros, los cuales pueden abastecer a
una vivienda completa o individualmente a cada artefacto.

Comercial: Permite abastecer a establecimientos que requieren gas para su
funcionamiento, como panaderias, restaurantes, hoteles, hospitales, entre otros. Los
clientes pueden ser dependencias de los mds diversos tamanos, desde pequenas
instalaciones de bajo consumo hasta grandes cadenas, utilizando como mecanismo de
distribucion la conexién a una red de medidores, el gas a granel o el gas en cilindros.

Industrial: El GLP es una gran ayuda como combustible en distintos procesos productivos
del sector industrial, como son, la coccidn de losas o cerdmicas, fabricacién de vidrios y
pldsticos, fundicidon y tratamiento térmico de metales, calefaccién de criaderos de
animales, pisciculturas e invernaderos, procesos de deshidratacion y secado de alimentos,
secado de pinturas y generacién de vapor, entre otros. Una de sus caracteristicas
principales es que es muy apropiado en aquellos procesos que requieren un riguroso
control de temperatura y combustion limpia.

Automocién: El GLP se ha desarrollado en distintos mercados como una alternativa muy
eficiente respecto de otros combustibles liquidos utilizados en vehiculos. Ademds de emitir
menos particulas contaminantes a la atmdsfera y generar reducidas emisiones de didxido
de carbono, permite ahorros interesantes en los costos de fransporte frente a los
combustibles liquidos como la gasolina.

Para la comercializacion de GLP en Chile, la Compania posee 14 plantas de
almacenamiento y/o envasado y 25 oficinas de ventas distribuidas a lo largo del pais. A
esto se suma una red de distribucién tercerizada con mds de 2.400 puntos moviles de
venta y 1,2 millones de clientes, de los cuales ninguno representa mds de un 10% de los
ingresos del segmento.
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La estrategia de abastecimiento de materia prima (GLP), busca garantizar la
disponibilidad del producto a los mejores costos posibles. Ello se logra con una matriz de
abastecimiento que combina la seguridad otorgada por proveedores locales (ENAP y
Gasmar) y el aprovechamiento de oportunidades de importacion de excedentes desde
Argentina y PerU, especialmente en la época de verano. Cabe destacar que Empresas
Lipigas ha sido pionera en aplicar este mecanismo de compra de superdvit de gas a
naciones vecinas y constantemente trabaja para perfeccionarlo.

Existen tres proveedores de materia prima, que representan a lo menos un 10% del valor
de compra de ésta: Gasmar S.A. y Enap Refinerias S.A. en términos locales y Medanito S.A.
como proveedor de importacion.

En la constante buUsqueda de las mejores opciones de abastecimiento via la
diversificacién de proveedores de materia prima, en 2012, Empresas Lipigas firmd
contratos con Oxiquim S.A. para la construccion de instalaciones exclusivas que permitirdn
la recepcién y almacenamiento de gas licuado via maritima a partir de 2015. En 2013 se
iniciaron las obras en el terminal de importacién ubicado en la Regidn de Valparaiso, en la
bahia de Quintero, que contard con una capacidad de almacenamiento de 25 mil
toneladas.

En cuanto al gas natural, Empresas Lipigas cuenta con redes de distribucion de GN
residencial en la ciudad de Calama, las cuales permiten suministrar esta energia a mds de
3.500 hogares de manera continua, satisfaciendo asi necesidades de calefaccién, agua
caliente y coccién de alimentos. Para ello, la Compania tiene firmado un acuerdo de
suministro de gas natural con la firma Distrinor S.A.

El ingreso a la comercializacion de GNL durante el aiio 2014 ha permitido ampliar la oferta
de la Compania a multiples operaciones industriales, ya que abre las puertas para
abastecer faenas de alto consumo energético. Estas no consumen GLP por los altos costos
que ello implica y, a su vez, estdn alejadas de las redes de gas natural.

MERCADO INTERNACIONAL
COLOMBIA

En 2010, Empresas Lipigas ingresé al mercado colombiano a fravés de la sociedad Chilco
Distribuidora de Gas y Energia S.A.S. ES.P. Esta es una comercializadora de GLP que
participa en el mercado colombiano con sus marcas Gas Pais, Progas, Giragas, Sumapaz,
Gases del Cauca y Lidergaos.

Tiene presencia en 23 de los 32 deporfomep‘ros del pais y alcanza una participacién de
mercado del 13%, segun dato del Sistema Unico de Informacién de la Superintendencia
de Servicios PUblicos.

Para la comercializacion de GLP en Colombia se cuenta con 16 plantas de envasado vy

una red de distribucion propia que atiende a mds de 65.000 clientes, ninguno de los
cuales representa mds del 10% de los ingresos de este segmento.

15



. EMPRESAS LIPIGAS

En cuanto al abastecimiento de GLP, es realizado fundamentalmente por Ecopetrol S.A.,
que representa individualmente cerca del 90% de las compras de GLP. Adicionalmente,
Chilco compra dicho combustible a otros productores independientes.

PERU

El aino 2013 se concretd el ingreso de Empresas Lipigas S.A. al mercado peruano a fravés
de la compra de la comercializadora de GLP Lima Gas S.A. La decisién se basd
fundamentalmente en el sostenido crecimiento del mercado del GLP y las favorables
condiciones de la economia peruana.

Lima Gas participa en el mercado peruano de GLP en el negocio de envasado y granel, y
comercializa el producto bajo dos marcas: Lima Gas y Caserito. En conjunto, ambas
tienen participacién de mercado del 8%.

En la actualidad, Lima Gas posee ocho plantas envasadoras y tres centros de distribucion,
lo que le permite contar con una capacidad logistica relevante para realizar el suministro
de GLP a sus clientes. La empresa alcanza una cobertura del territorio que representa
sobre el 90% del consumo en el pais.

La red de distribucidon de envasado estd conformada por mds de 480 distribuidores que
abastecen de GLP a los usuarios finales. En el caso de granel, la distribucion directa llega
a mds de 2.030 clientes, un cliente representd mds del 10% (14%) de los ingresos de este
segmento, durante el periodo enero — junio 2014.

En cuanto al suministro de GLP para las operaciones en Pery, la empresa tiene acceso a
todos los proveedores de mercado y selecciona las fuentes en consideracion a los
factores logisticos y los precios. En general, la zona centro-sur del pais estd provista con
gas de origen en Camisea y comercializado por Pluspetrol; en tanto, en la zona norte, el
productor y comercializador mds relevante es Petropery, a fravés de su refineria de Talara.
Existen fres proveedores de materia prima que, individualmente, superan el 10 % de las
compras de GLP.

2.4Propiedad y Estructura Societaria.

241 Administracién.
Representante Legal Mafucci Solimano Angel
R.U.T. 5.559.689-1

Gerente General Mafucci Solimano Angel
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R.U.T. 5.559.689-1

Presidente Directorio Santa Cruz Munizaga Juan Manuel

R.U.T. 7.019.058-3

Directores Directores Titulares: Barros Van Hovell Tot

Westerflier José Miguel, Garcia Rioseco Jaime
Andrés, Noguera Gorget Pablo Ernesto, Swett
Brown Rodrigo, Santa Cruz Negri Jaime
Fernando, Vinagre Munoz Mario Alfredo.
Directores Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso,
Hurtado Garretén Jorge, Porzio Honorato Felipe,
Piriz Simonetti Roberto, Terré Fontbona Rodrigo,
Vidal Sanchez Diego, Yaconi Aguayo Jorge.

R.U.T.

Titulares: Barros Van Hovell Tot Westerflier José
Miguel 9.910.295-0, Garcia Rioseco Jaime
Andrés 5.894.661-3, Noguera Gorget Pablo
Ernesto 3.678.316-8, Swett Brown Rodrigo Andrés
13.544.325-5, Santa Cruz Negri Jaime Fernando
6.861.742-1, Vinagre Munoz Mario Alfredo
3.803.145-7.

Suplentes: Ardizzonni Martin Alfonso 4.109.249-1,
Hurtado Garretén Jorge 5.200.545-0, Porzio
Honorato Felipe 8.683.775-7, Piriz Simonetti
Roberto 10.466.593-4, Terré Fontbona Rodrigo
9.011.344-5, Vidal Sanchez Diego 6.370.215-3,
Yaconi Aguayo Jorge 7.698.986-9.

Comité de Directores Garcia Rioseco Jaime Andrés, Santa Cruz Negri
Jaime Fernando.

RUT Jaime Santa Cruz Negri, C.I N° 6.861.742-1
Jaime Andrés Garcia Rioseco, C.I N° 5.894.661-3

Ejecutivos Principales Mafucci Solimano Angel Francisco - Gerente
General, Ayarza Ledn Maria Josefa - Gerente
de Tecnologia, Bambach Salvatore José Miguel
- Fiscal, Ferndndez Astudillo Mario Roberto -
Gerente de Desarrollo y Nuevos Negocios,
Iribarne Friedmann Liuba Mylene - Gerente de
Personas, Orlandi Arrate Luis Alberto — Gerente
Comercial, Pessé Olcese Morris José - Gerente
de Logistica y Operaciones, Rosa Ageitos
Osvaldo Rubén - Gerente de Administracion y
Finanzas, Rodriguez Bravo Esteban Nicolds-
Gerente de Grandes Clientes, Silva Labbe Luis
Felipe - Gerente de Abastecimiento.
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Participacion en la propiedad de
Directores y Ejecutivos Principales.

Planes de Incentivos.

24.2

Estructura Administrativa.

Mafucci Solimano Angel Francisco, N°
5.559.689-1

Ayarza Ledn Maria Josefa, N° 7.069.797-1
Bambach Salvatore José Miguel, N° 7.010.468-7
Ferndndez Astudillo Mario Roberto, N° 7.082.857-
K

Iribarne Friedmann Liuba Mylene, N° 8.540.774-0
Orlandi Arrate Luis Alberto; N° 12.232.365-K
Pessd Olcese Morris José, N° 12.659.601-4

Rosa Ageitos Osvaldo Rubén, N° 14.734.144-K
Rodriguez Bravo Esteban Nicolds, N° 10.390.470-
6

Silva Labbe Luis Felipe, N° 6.656.606-4

Los ejecutivos principales y directores de la
sociedad no tienen participacién directa en la
propiedad del emisor. Sin perjuicio de lo
anterior, los Directores senores Alfonso Ardizzoni
Martin, Ernesto Noguera Gorget, Roberto Piriz
Simonetti, Juan Manuel Santa Cruz Munizaga,
Jaime Fernando Santa Cruz Negri, Mario Alfredo
Vinagre Munoz y Jorge Yaconi Aguayo y el
ejecutivo principal Sr. Mario Roberto Ferndndez
Astudillo tienen participacién indirecta a través
de los Controladores.

La Sociedad ha implantado un sistema de
bonos anuales, alineado con las politicas de
compensaciéon de mercado para ejecutivos,
qgue considera una compensacion variable
expresada en sueldos brutos anuales,
dependiendo del desempeno y resultados
corporativos.

Los indicadores y su ponderacién por ejecutivo
son acordados por el Gerente General con el
Directorio cada ano.

No existen ofros planes de incentivos para
ejecutivos como por ejemplo programas
basados en el pago de opciones sobre
acciones.

Gobieno Corporativo Empresas Lipigas S.A(E.L)

Comité Directores

Abril 2014

Directorio



243 Propiedad y control.

N° de accionistas

Nombre doce mayores accionistas

R.U.T.

Porcentaje de Propiedad

12

L.V. Expansion SpA

El Condor Combustibles S.A.
Nogaleda Holding Limitada
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada
Inversiones Hevita S.A.

San Javier Combustibles S.A.
Inversiones Seis Limitada

Nexogas S.A.

Inversiones El Escudo Ltda.
Inversiones Vinta Limitada

Asesorias Legales e Inversiones Limitada
José Chanes Ferndndez

L.V. Expansion SpA; RUT 76.218.262-9

El Condor Combustibles S.A., RUT 77.490.500-6
Nogaleda Holding Limitada, RUT 99.538.250-4
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada, RUT 96.930.660-3
Inversiones Hevita S.A., RUT 96.769.930-6

San Javier Combustibles S.A., RUT 96.930.650-6
Inversiones Seis Limitada; RUT 76.308.574-0

Nexogas S.A., RUT 96.932.720-1

Inversiones El Escudo Ltda., RUT 76.126.312-9
Inversiones Vinta Limitada, RUT 77.794.780-K

Asesorias Legales e Inversiones Limitada, RUT 78.367.570-6
José Chanes Ferndndez, RUT 220.350-2

L.V. Expansion SpA  45,000%

El Condor Combustibles S.A. 10,040%
Nogaleda Holding Limitada 9,963%
Inversiones y Rentas Bermeo Limitada 8,918%
Inversiones Hevita S.A. 7,852%

San Javier Combustibles S.A. 5,020%
Inversiones Seis Limitada 4,420%

Nexogas S.A. 3,850%

Inversiones El Escudo Ltda. 3,273%
Inversiones Vinta Limitada 1,066%

Asesorias Legales e Inversiones Limitada 0,600%
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José Chanes Ferndndez 0,000%

Total 100%

Controlador La sociedad posee confroladores de acuerdo con los
dispuesto en el Titulo XV de la Ley N° 18.045

2.5 Evolucién y tendencia esperada respecto de las actividades que desarrolla.

Empresas Lipigas espera seguir consolidando su participacion en el mercado del gas licuado
de petréleo (GLP) y ampliar la presencia en negocios vinculados al gas natural (GN]), tanto en
Chile como en el extranjero, desarrollando alternativas eficientes para acrecentar la oferta de
productos a nuestros clientes.

En 2013, la Sociedad continud con su proceso de internacionalizacion, sumando PerU a los
activos que ya poseia en Chile y Colombia. Asi, en julio, Empresas Lipigas adquirid la
distribuidora de gas licuado Lima Gas, compania que tiene un 8% de participacion en dicho
mercado y distribuye en gran parte del territorio peruano. Se concreta de esa manera, €l
ingreso a una de las economias mds dindmicas de Sudamérica y cuarto mercado mds
importante de gas licuado en la regién después de Brasil, Venezuela y Argentina. Esta
adquisicidon es clave para el desarrollo de Empresas Lipigas, ya que ofrece una excelente
plataforma para participar en la distribuciéon de GLP vy la posibilidad de estudiar negocios
vinculados al gas natural.

Junto con entrar al mercado peruano, Empresas Lipigas consolidd su presencia en Colombia,
al adquirir el 30% de la filial Chilco en manos de terceros, alcanzando de ese modo la
propiedad del 100% de sus acciones, ademds de la adquisicidn de los activos de la
compania Lidergas S.A. ES.P en mayo del 2014. Estas fransacciones le permiten a Chilco llevar
adelante los proyectos de inversion en concordancia con la politica de crecimiento de la
empresa como un fodo. Las operaciones en Colombia cerraron el ano 2013 con una
participacién de mercado del 13% y un crecimiento de tres puntos respecto de 2012. Ademds
del atractivo crecimiento que ha tenido la economia colombiana en los Ultimos anos, el
ingreso de Empresas Lipigas en ese pais la posiciona como un actor en el drea de la energia
en una nacidén excedentaria en la produccion de gas licuado, creando atractivas
oportunidades para nuestra actividad.

Los activos que posee y las inversiones en curso de Empresas Lipigas en Chile, Per’ y Colombia
son claves en el proceso de diversificacién y consolidacién de la compahia. En esta linea, se
firmaron, en 2012, acuerdos con Oxiquim S.A. para construir instalaciones de recepcion,
almacenamiento y despacho de GLP en el terminal maritimo que esta empresa posee en la
bahia de Quintero, Regién de Valparaiso, Chile. El uso de esas instalaciones estd estipulado
en un confrato de arriendo y prestacidon de servicios por 25 anos, permitiendo a nuestra
Empresa almacenar permanentemente hasta 25 mil toneladas de GLP. Durante 2013
comenzaron las obras de construccidn de dichas instalaciones las que, a partir de 2015,
permitirdn a Lipigas contar con un terminal de uso exclusivo para la importacién de GLP via
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maritima. Independencia en la adquisicibon de materia prima, flexibiidad en el
abastecimiento y un fuerte desarrollo de su logistica, junto a diversas alternativas de
proveedores, son los resultados esperados de esta inversion. Adicionalmente, reforzard la
estructura de soporte del sistema chileno de comercializacién de gas licuado.

Durante el ano 2013, se firmaron los primeros contratos de suministro de gas natural licuado
(GNL) a clientes industriales de Chile en base a acuerdos suscritos con Enap Refinerias S.A. El
suministro de GNL transportado en camiones especialmente acondicionados y a través de
Plantas Satélites de Regasificacion (PSR) individuales, otorga una alternativa eficiente para
clientes industriales de alto consumo alejados de las redes de gas natural. Durante 2014 se
finalizaron las obras de construccidn de las PSR y se comenzd el suministro de GNL a clientes.

2.6 Riesgos.

Los factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en los que
participa Empresas Lipigas S.A. y sus subsidiarias. Los principales factores de riesgo que afectan
los negocios de Empresas Lipigas S.A. se pueden detallar como sigue:

2.6.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en las pérdidas que se podrian producir como consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de los diferentes
activos financieros de la Sociedad.

La Sociedad vy sus filiales poseen politicas de crédito que mitigan los riesgos de incobrabilidad
de las cuentas a cobrar comerciales. Dichas politicas consisten en establecer limites al crédito
de cada cliente en base a sus antecedentes financieros y a su comportamiento, el cual es
monitoreado permanentemente.

Los activos financieros de la Compania estdn compuestos por los saldos de efectivo y
efectivo equivalente, deudores por ventas y deudores varios, cuentas por cobrar con
entidades relacionadas y ofros activos financieros corrientes.

El riesgo de crédito se asocia principalmente con deudores por venta y deudores varios. Los
saldos de efectivo y efectivo equivalente también estdn expuestos, pero en menor medida.

El riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y efectivo equivalente estd limitado
debido a que los fondos estdn depositados en bancos de alta calidad crediticia. Con
respecto a las colocaciones de excedentes de caja que readliza la Compania, éstas son
diversificadas en diferentes enfidades financieras.

Por ofro lado, la Sociedad ha firmado un acuerdo por el cual se compromete a entregar
anticipos a cuenta de una linea de crédito por un monto mdximo de USD32.550.000 a la firma
Oxiqguim S.A. con quien tiene firmados contratos para la provision del servicio de recepcidn,
almacenamiento y despacho de gas licuado en instalaciones a ser construidas en el terminal
maritimo, propiedad de dicha entidad. La Sociedad ha realizado un andlisis de la solvencia
de Oxiguim S.A., concluyendo que no existen riesgos significativos de incobrabilidad.
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2.6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad que una entidad no pueda hacer frente a sus
compromisos de pago a corto plazo.

El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando los excedentes de caja diarios, colocdndolos en instrumentos financieros de
primera calidad para, de esta manera, asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas en el momento de su vencimiento.

La Sociedad mantiene relaciones con las principales entidades financieras de los mercados
en los que opera. Ello le permite contar con lineas de crédito para hacer frente a situaciones
puntuales de iliquidez.

Periddicamente, se efectian proyecciones de flujos de caja y andlisis de la situacion
financiera con el objeto de, en caso de requerirlo, contfratar nuevos financiamientos o
reestructurar créditos existentes a plazos que sean coherentes con la capacidad de
generacién de flujos de los negocios en los que participa la Sociedad.

2.6.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros fluctien debido a
cambios en los precios de mercado y a los riesgos relacionados con la demanda vy el
abastecimiento de los productos que se comercializan. Los riesgos de mercado a los que estd
expuesta la Compania son el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y los riesgos
de los productos que comercializa.

2.6.3.1 Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio
de las monedas en las que estdn denominados los activos y pasivos en monedas distintas a la
moneda funcional de la Sociedad:

- Compras de bienes y compromisos de pago futuros expresados en moneda
extranjera: Los flujos de fondos de la Sociedad estdn constituidos principalmente por
fransacciones en su propia moneda funcional y la de sus filiales. La Sociedad cubre el
riesgo de las operaciones de compra de gas licuado e importaciones de bienes o
compromisos de pagos futuros expresados en moneda exiranjera mediante la

contratacién de operaciones de compra a futuro de divisas (forwards).
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Al 30 de abril de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los saldos de las cuentas a cobrary a
pagar en moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad v filiales eran los
siguientes:

Moneda de origen de la transaccién: ddlar estadounidense

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar al 30.04.2014 M$ 2.925.611
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar al 31.12.2013 M$ 4.859.972

- Inversiones mantenidas en el extranjero: Al 30 de abril de 2014, la Sociedad mantiene
inversiones netas en el extranjero en pesos colombianos por un monto equivalente a
M$23.944.495 y en soles peruanos por un monto equivalente a M$16.615.480.
Fluctuaciones del peso colombiano y el sol peruano respecto al peso chileno
afectarian el valor de estas inversiones.

En el pasado la evolucion del peso colombiano y sol peruano ha estado
correlacionada con el peso chileno. La Administracidn ha decidido no cubrir este
riesgo, monitoreando permanentemente la evolucién pronosticada para las distintas
monedas.

2.6.3.2 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se refiere a la sensibilidad que pueda tener el valor de los activos y pasivos
financieros a las fluctuaciones que sufren las tasas de interés.

El objetivo de la gestidon de riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados.

El 78% de la deuda financiera del Grupo estd contratada a tasas fijas. Por la parte contratada

a tasas variables, la Administracién vigila permanentemente las expectativas en cuanto a la
evolucion esperada de las tasas de interés.

2.6.4 Riesgos relacionados a los productos comercializados

a) Gas licuado

La Sociedad participa en el negocio de distribucion de gas licuado en Chile, con una
cobertura que se extiende entre la Regidn de Arica y Parinacota y la ciudad de
Coyhaique, alcanzando al 30 de abril de 2014 una participacidon de mercado de 37%.

A fines de 2010 la Sociedad ingresd al mercado colombiano a fravés de la compra de

activos al Grupo Gas Pais, logrando actualmente tener presencia en 23 de los 32
departamentos colombianos y alcanzando una participacion de mercado del 13%.
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La Sociedad, continuando con su proceso de internacionalizacién en la industria del
gas licuado, adquirié, en julio de 2013, el 100% de la sociedad Lima Gas S.A., sociedad
peruana distribuidora de gas licuado que posee el 8% de participacion de mercado

Demanda

Por tratarse de un bien de consumo bdsico en todos los paises donde opera la
Sociedad, la demanda por gas licuado presenta estabilidad en el fiempo y no se ve
afectada significativamente por los ciclos econdmicos. Sin embargo, factores tales
como la temperatura, el nivel de precipitaciones y el precio del gas licuado en
relacién a otras alternativas de combustibles, podrian, eventualmente, afectarla.

Abastecimiento

Uno de los factores de riesgo en el negocio de comercializacion de gas licuado lo
constituye el abastecimiento de su materia prima.

En el caso de Chile, la Sociedad tiene la capacidad de minimizar este riesgo a través
del establecimiento de cuotas de compra con Enap Refinerias S.A., Gasmar S.A. y la
gestién realizada de parte de la Sociedad vy la subsidiaria Norgas S.A., al importar este
combustible desde Argentina y Peru.

A fin de reforzar su posicionamiento estratégico en cuanto al abastecimiento de
materia prima, en el ano 2012, la Sociedad firmd una serie de contratos con la
compania Oxiquim S.A. para desarrollar la construccidon de instalaciones de
recepcion, almacenamiento y despacho de GLP en el terminal propiedad de dicha
empresa ubicado en la bahia de Quintero que permitird a la Sociedad contar con
diversas fuentes de abastecimiento via maritima. A tal fin, la Sociedad firmd un
confrato de arrendamiento y un contrato de prestacién de servicios de descarga,
almacenamiento y despacho de gas licuado por un plazo de 25 anos para la
utilizacién de las instalaciones a ser construidas por Oxiquim S.A. y que se estima
estardn disponibles a partir del ano 2015.

Para el mercado colombiano el factor de riesgo de comercializacion de gas licuado
en términos del abastecimiento de su materia prima, se minimiza a través del
establecimiento de cuotas de compra que se acuerdan con Ecopetrol S.A., la cual
asegura, a través de ofertas publicas, la demanda que las empresas distribuidoras
realizan de producto. Aparte de los acuerdos con Ecopetrol S.A., la Sociedad también
fiene acuerdos de compra con otros actores locales del mercado.

Para el mercado peruano, el abastecimiento de su materia prima presenta una alta
concentracién en Lima donde se encuentra casi la mitad de esta capacidad. Esto se
debe a que la capital del pais es la zona de mayor consumo, por lo que se han
construido importantes facilidades de abastecimiento para poder proveerla con un
mayor nivel de confiabilidad. En este sentido es que se han firmado confratos con
Petropery (mayor proveedor, quien cuenta con dos plantas de abastecimiento:
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Callao y Piura) y Pluspetrol. Sumados a dichos acuerdos, la Sociedad también tiene
acuerdos de compra con otros actores locales del mercado

Precios

Los precios de compra del gas licuado son afectados por la variacion del valor
internacional de los precios de los combustibles. La Sociedad no prevé riesgos de no
poder transferir a sus clientes la variacion en los precios de compra.

La Sociedad posee inventarios de gas licuado. El valor de realizacién de estos
inventarios es afectado por la variacidn de los precios internacionales de los
combustibles que son la base del establecimiento de los precios de venta a los
clientes. Una variacién de un determinado porcentaje en los precios internacionales
del gas licuado produciria una variacién en el mismo sentido y de similar magnitud en
el precio de realizacién de los inventarios. Este riesgo no es cubierto actualmente por
la Sociedad ya que se considera que las variaciones en los precios infernacionales se
van compensando a través del tiempo. La Sociedad monitorea permanentemente la
evolucion y los prondsticos de evolucidn de los precios internacionales de los
productos.

Gas natural

Por tratarse de un bien de consumo bdsico, la demanda por gas natural presenta
estabilidad en el tiempo y no se ve afectada significativamente por los ciclos
econdmicos. Respecto al riesgo de abastecimiento de producto para la operacién
gue la Sociedad posee en el norte de Chile, el mismo estd cubierto con contratos a
largo plazo firmados con un proveedor local.

Gas natural licuado

La Sociedad firmé en el ano 2013 contratos de suministro de gas natural licuado (GNL)
a clientes industriales. Dichos contratos tienen formulas para establecer el precio de
venta que, a su vez, traspasan la variacién pactada en el precio de los contratos con
el proveedor del producto. A fin de responder a los compromisos con los clientes, la
Sociedad tiene firmado un contrato de suministro de GNL con Enap Refinerias S.A.,
quien dispone a su vez de contratos de aprovisionamiento de Terminal Quintero para
asi dar cumplimiento a un Plan Anual de Suministro celebrado entre ambas partes.
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2.7 Politica de inversién y financiamiento

La Sociedad posee procedimientos internos para la elaboracion y aprobacién del
presupuesto anual de gastos e inversiones y de proyectos de inversién individuales.

El presupuesto anual es propuesto por la Administracién teniendo en cuenta objetivos de
rentabilidad adecuados para los accionistas, el cumplimiento de sus obligaciones financieras
y la mantencién de una estructura financiera balanceada. El presupuesto anual es aprobado
por el Directorio.

Las aprobaciones de los proyectos de inversion individuales dentro del presupuesto anual
aprobado dependen del monto de inversidon involucrado y son efectuadas en base a criterios
de rentabilidad aplicables a los distintos mercados donde opera la Sociedad.

Los proyectos adicionales al presupuesto anual son elevados por la Administracion al
Directorio para su aprobacion.

Los recursos de financiamiento se obtienen de fuentes propias, crédito de proveedores y de
endeudamiento con entidades financieras. Hasta 2010 la Sociedad sélo recurrié a
endeudamiento en el mercado financiero en pocas ocasiones y en relacion a proyectos
puntuales como fue la remodelacién de la planta de envasado ubicada en Maipu. Con el
ingreso en operaciones de GLP en otros paises y el consiguiente aumento de las necesidades
de fondos, la Sociedad ha recurrido a endeudamiento bancario.

La aprobacién de operaciones de endeudamiento se efectia sobre la base del monto de la
operacién. Las operaciones por importes superiores a USD 12.000.000 deben ser aprobadas
por el Directorio de la Sociedad.

Las operaciones de endeudamiento que ftiene contratadas la Sociedad no fienen
compromisos adicionales relacionados con mantenimiento de ciertos indicadores o similares y
han sido otorgadas por los bancos sobre la base de su propio andlisis de la situacion
patrimonial de la Sociedad.

Actualmente, los planes de inversidon de la Compania se orientan a reforzar el liderazgo en el
negocio del GLP en Chile y aumentar la participacién en el negocio de GLP en Colombia y
PerU. En el primer caso, aparte de las inversiones habituales en los negocios del envasado y
granel, la Sociedad ha encarado, a fravés de la firma de un contrato de ariendo a largo
plazo con la firma Oxiquim S.A. la construccion de instalaciones de almacenamiento y red de
almacenamiento y despacho en la Bahia de Quintero por el cual se ha comprometido a
otorgar a la firma Oxiquim S.A. una linea de crédito por hasta un méximo de USD 32.550.000.
Dicha linea de crédito se halla incluida dentro de los contratos firmados con Oxiquim S.A. por
el cual dicha firma construird las instalaciones mencionadas para recibir GLP via maritima y
prestard a favor de la sociedad los servicios de almacenamiento y despacho de GLP por un
plazo de 25 anos. La Sociedad, aparte de las inversiones habituales en los negocios de
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envasado Yy granel, analiza permanentemente oportunidades de crecimiento via
adquisiciones que cumplan con los pardmetros de rentabilidad establecidos por el directorio.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas Lipigas
S.A. bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia
de Valores y Seguros (“SVS").

3.1 ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en MS)

ACTIVOS 31.1A2I‘.$2014 31.1;.;013
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.671.802 | 11.154.132
Otros activos financieros, corrientes 1.180.327 79.079
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 22.911.634 | 25.540.493
Inventarios 10.381.364 | 12.544.717
Activos por impuestos, corrientes 3.714.140
Otros activos no financieros, corrientes 377.971 562.690
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o 48.237.238 | 49.881.111
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta - 3.641.535
Total Activos Corrientes 48.237.238 | 53.522.646
ACTIVOS NO CORRIENTES
Oftros activos financieros, no corrientes 15.393.232 9.026.643
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién 323.521 293.649
Activos intangibles distintos de la plusvalia 7.866.712 4.544.115
Propiedades, planta y equipo 215.858.736 | 201.285.722
Plusvalia 4.124.635 8.074.324
Activos por impuestos diferidos 112.212 239.217
Oftros activos no financieros, no corrientes 1.241.276 1.352.659
Total Activos No Corrientes 244.920.324 | 224.816.329
Total Activos 293.157.562 | 278.338.975
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PATRIMONIO Y PASIVOS 3“;';014 31'1;';013
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 76.854.756 7.733.851
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 21.440.976 23.970.231
Cuentas por pagar a enfidades relacionadas, corrientes -
Ofras provisiones, corrientes 346.993 521.787
Pasivos por impuestos, corrientes 1.837.751 216.054
Ofros pasivos no financieros, corrientes 1.681.405 2.031.454
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 1.170.655 1.608.100
Total Pasivos Corrientes 103.332.536 36.081.477
PASIVOS NO CORRIENTES
Ofros pasivos financieros, no corrientes 3.257.915 65.915.531
Pasivo por impuestos diferidos 25.138.821 18.136.589
Otros pasivos no financieros, no corrientes 25.541.956 23.499.991
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 2.908.396 2.687.066
Total Pasivos No Corrientes 56.847.088 | 110.239.177
TOTAL PASIVOS 160.179.624 | 146.320.654
PATRIMONIO
Capital emitido 129.242.454 94.989.618
Ofras reservas 192.143 1.081.168
Ganancias acumuladas 2.071.006 34.252.827
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 131.505.603 | 130.323.613
Participaciones no controladoras 1.472.335 1.694.708
Patrimonio total 132.977.938 | 132.018.321
Total Patrimonio y Pasivos 293.157.562 | 278.338.975
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3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION
(Expresado en MS$)

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION Sl sl
Ms M$

Ingresos de actividades ordinarias 436.235.830| 378.312.715
Costo de ventas (339.198.393) | (283.516.361)
Ganancia bruta 97.037.437 94.796.354
Oftros ingresos, por funcién 854.037 501.277
Oftros gastos, por funcién (16.356.815) | (14.456.077)
Costos de distribucion (26.877.126) | (20.956.081)
Gasto de administracién (20.052.329) | (16.388.940)
Costos financieros (7.240.357) (3.696.118)
Ingresos financieros 1.898.104 427.983
Diferencias de cambio 577.518 651.410
Otras ganancias (pérdidas) 465.815 632.394
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 30.306.284 41.512.202
Gasto por impuestos a las ganancias (6.449.847) (7.741.618)
Ganancia (pérdida) 23.856.437 33.770.584
Ssr:}?or;ggo(rzerdldo), atribuible a los propietarios de la 03.947.903 33.896.426
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no (91.466) (125.842)
controladoras

Ganancia (pérdida) 23.856.437 33.770.584
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3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en MS$)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

01.01.2014
al
31.12.2014
M$

01.01.2013
al
31.12.2013
M$

Ganancia (pérdida)

| 23.856.437 | 33.770.584 ]

Componentes de Otro Resultados Integrales, antes de Impuestos

Diferencias de cambio por conversion, resultados actuariales y coberturas del

flujo de efectivo

_Gononaos (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de (579.687) 279920
impuestos

Otrg .resultodo integral, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios (322.647) 311.012
definidos

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (93.425) 143.139
Otros resultados infegrales, antes de impuestos

Otros resultados integrales, antes de impuestos (995.759) 733.371
!mpuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado 106.734 (90.830)
integral

Resultado integral total 22.967.412 | 34.413.125
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 23.058.878 | 34.607.417
Resultado integral atribuible a participaciones no confroladoras (91.466) (194.291)
Resultado integral total 22.967.412 | 34.413.125
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3.4 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

(Expresado en MS$)

01.01.2014 al | 01.01.2013 al
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO Nota 31.12.2014 31.12.2013
MS ms

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon
Clases de cobro por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y préstacion de servicios 433.182.782 380.279.857
Otros cobros (pagos) por actividades de la operacion 1.755.529 2.181.891
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (303.851.572)| (257.109.288)
Pago a y por cuenta de empleados (26.265.258) (20.246.537)
Otros pagos por actividades de la operacion (53.827.090) (48.687.360)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (11.431.719) (5.011.261)
Otras entradas (salidas) de efectivo 241.146 (2.048.962)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 39.803.818 49.358.340
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) activdades de inversién
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios (4.285.000) (16.571.850)
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras - (5.967.523)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 5.576.744 44.582
Compras de activos intangibles (1.388.712) (648.477)
Compras de propiedades, planta y equipo 14.2 (26.073.590) (19.306.980)
Importes (pagos) procedentes de otros activos de largo plazo (7.007.974) (9.026.643)
Efectivo y efectivo equivalente recibido a través de combinaciones de negocios - 1.049.043
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién (33.178.532) (50.427.848)
Flujos de efectivo procedentes de activdades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones 34.252.836 24.442.763

- Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 42.597.745

- Importes procedentes de préstamos de corto plazo 19.132.289 5.404.600
Total importes procedentes de préstamos 19.132.289 48.002.344
Pago de préstamos (5.888.474) (13.657.329)
Intereses pagados (4.590.773) (843.077)
Dividendos pagados 20.3 (50.752.827) (53.442.769)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (7.846.949) 4.501.933
Incremento (dls-mlnucmn) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en (1.221.663) 3432425
la tasa de cambios
Efectos de la variacion de tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (260.667) 29.053
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.482.330) 3.461.478
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio 11.154.132 7.692.655
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 9.671.802 11.154.132
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LIQUIDEZ
Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Razén de liquidez @) Veces 0,46 1,48 -1,02
@ Veces 0,36 1,15 -0,79

Razon acida

1. Razdn de liquidez = Activos corrientes / Pasivos corrientes

2. Razdn acida = (Activos corrientes —inventario )/ Pasivos corrientes

Los indicadores de liquidez se ven a afectados debido al fraspaso del pasivo financiero de
largo plazo a corto plazo en Colombia.

ENDEUDAMIENTO

Deuda financiera Neta / Patrimonio

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var

Razon de endeudamiento Veces 1,21 111 0,10
Proporcion de deudas corrientes % 64,8% 24,7% 40,2%
Proporcion de deudas no corrientes © % 35,2% 75,3% -40,2%

“ Veces 0,53 0,47 0,06

Razdn de endeudamiento = Total pasivos / Patrimonio.

Proporcién deudas corrientes = Pasivos corrientes / Total pasivos.

1

2.

3. Proporcién de deudas no corrientes = Pasivos no corrientes / Total pasivos.
4

Deuda financiera neta /Patrimonio = (Otros pasivos financieros - efectivo y equivalentes al efectivo) / Patrimonio.

Los indicadores de endeudamiento se ven afectados por el incremento en los pasivos
financieros debido a la toma de préstamos, aumento del pasivo por impuestos diferidos, otros

pasivos no corrientes y por el fraspaso en la deuda financiera de largo plazo a corto plazo.
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RENTABILIDAD

Indicadores Unidades 31.12.2014 31.12.2013 Var
Rentabilidad del patrimonio ™ % 17,9% 25,6% 7,7%
Rentabilidad del activo ® % 8,1% 12,1% -4,0%
EBITDA® MMS$ 49.124 56.014 -12,3%
Resultado DDI MM$ 23.856 33.771 -29,4%

Rentabilidad del patrimonio = Ganancia (Pérdida) / Patrimonio.

Rentabilidad del activos = Ganancia (Pérdida) / Total activos.

EBITDA = Ganancia bruta - Gastos operacionales* + Depreciacion + Amortizacion.

4. Resultado DDI = Resultado después de impuestos.

* Gastos operacionales = Fletes, Remuneraciones, Gastos del Personal, mantencién de Cilindros, Instalaciones y Servicios al Cliente,

Mantenciones e Infraestructura, Re inspecciones de Estanques y Medidores, Gastos de Instalaciones y Ventas, Asesorias, Informdtica,
Insumos de Administracién, Marketing, Comunicaciones, Arriendo, Honorarios, Suscripciones y Donaciones, Impuestos, provisiones y

wnN -

Gastos de Transporte.
Los indices de rentabilidad se ven reducidos debido a la disminucién del resultado después
de impuestos por los efectos mencionados anteriormente.
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3.6 Créditos Preferentes

A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.

3.7 Restricciones al emisor en relacidon a otros acreedores
A la fecha, no existen.

3.8 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emisién

La presente emisidn estd acogida a las obligaciones y restricciones detalladas en el titulo 4.5
Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos” del presente Prospecto. A modo
de resumen, se describe a continuaciéon el principal resguardo financiero de indice de la
presente emision

Patrimonio minimo: El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000 pesos.

Para determinar el Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como Total
Patrimonio, a la suma del valor del patrimonio y de las participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Controladora” y
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonio], en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se
considerard como:

Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo del
Estado Consolidado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor;

Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atfribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Se hace presente que al 31 de diciembre de 2014 el Nivel de Endeudamiento
Financiero corresponde a 0,53 veces, y un Patrimonio de $132.977.938.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Antecedentes legales

411 Acuerdo de emisién

Por acuerdo adoptado en sesidn de Directorio de la Compania celebrada con fecha 25 de junio de
2014, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 2 de julio de 2014, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, se acordd la emision de bonos por lineas de titulos de deuda
desmaterializados (los “Bonos”), en los términos de los contratos de emision de Bonos por linea
(“Contrato de Emisidén” o la “Linea”).

4.1.2 Escritura de Emision.

El Contrato de Emisiédn se otorgd en la Notaria de Santiago de dona Maria Gloria Achardn Toledo con
fecha 11 de julio de 2014, bajo el repertorio N° 39.530, modificado por escritura publica otorgada en la
Notaria de dofa Maria Gloria Achardn Toledo con fecha 29 de octubre de 2014, bajo el repertorio N°
58.563.

4.2 Inscripcién en el Regisiro de Valores.

N° 801 del 4 de febrero de 2015.

4.3 Cédigo nemotécnico.

Pendiente.
4.4 Caracteristicas de la emision.

441 Emisidn por monto fijo o por linea de titulos de deuda.

La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de titulos de deuda.

442 Monto méximo de la linea.

El monto mdximo de la Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de UF 3.500.000. Del mismo modo,
el monto de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de UF
3.500.000.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificard si los Bonos emitidos
con cargo a ella se expresardn en Unidades de Fomento o en Pesos. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de la UF se determinard a la fecha de cada
Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto
colocado en UF no podrd exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias
hdbiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacion dentro de
la Linea, por un monto de hasta el 100% del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.
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Las Partes dejan constancia que con misma fecha y en la misma Notaria suscribieron la Linea
10 Anos. Para estos efectos, si bien el monto mdaximo de la Linea es por hasta UF 3.500.000, la
primera colocacién de Bonos bajo la Linea y bagjo la Linea 10 Ahos, conjuntamente, no
podrdn exceder la suma de UF 3.500.000. A mayor abundamiento, en forma posterior a la
primera emision, el Emisor podrd suscribir Escrituras Complementarias con cargo a la Linea y la
Linea 10 Anos por el saldo disponible en ellas para eventuales futuras emisiones vy
colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas a las autorizaciones respectivas que el
Directorio otorgue en su oportunidad.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto all
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de la renuncia, con la autorizacidn expresa del Representante. Esta renuncia vy la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a la
Superintendencia dentro de los 10 dias corridos siguientes al otorgamiento de la escritura
publica de modificaciéon. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la
Superintendencia, el monto de la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccidon del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizaciéon previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el
monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se determinard
en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motfivo de las respectivas
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea de Bonos. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion y los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea de
Bonos, se expresardn en Unidades de Fomento, segun el valor de esta unidad a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea. En aquellos casos en que
los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefialar el monto nominal de la nueva emisién vy el
saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades
de Fomento. Para estos efectos se estard, al valor de la Unidad de Fomento vigente a la
fecha de cada Escritura Complementaria que se emita con cargo a la Linea.

4.4.3 Plazo de vencimiento de la linea.

La Linea de Bonos tiene un plazo mdximo de duracion de 30 anos contado desde la fecha de
su inscripcién en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar y
deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Ultima
emisiéon y colocacién de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 30 anos, para
lo cual el Emisor dejard constancia en el respectivo instrumento o fitulo que dé cuenta de
dicha emisién y colocacién, del hecho que se trata de la Ultima que se efectUa con cargo a
la Linea de Bonos.
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444 Bonos al portador, a la orden o nominativos.
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador.
445 Bonos materializados o desmaterializados.
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn desmaterializados.

446 Rescate anticipado.

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas vy los periodos correspondientes.

En caso de establecerlo en la Escritura Complementaria, el Emisor estard facultado para
rescatar anticipadamente los Bonos, al mayor valor entre:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mds los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado o

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de
Prepago.

En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante notario pUblico para determinar los Bonos que se rescatardn. Para estos efectos,
el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta enfregada en sus domicilios por notario, fodo ello con a lo
menos 15 Dias Hdbiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalard el monto de UF o Pesos, segin corresponda,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dig,
hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podrdn asistir, pero no
serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV vy los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejard constancia del nUmero de los Bonos sorteados. El acta
serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, 30 Dias Hdbiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5
Dias Hdabiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor publicard por una vez en el Diario, la lista
de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, senaldndose el nimero
y serie de cada uno de ellos. Ademds, el Emisor remitird al DCV copia del acta a mds tardar al
Dia Hdbil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV.

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, el
Emisor publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al
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Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Hdbiles Bancarios de anticipaciéon a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el DCV informe
de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes
de los Bonos rescatados se devengardn sdlo hasta el dia en que se efectie el rescate
anficipado.
44.7 Garantias.

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.479 del Cdodigo Civil.

44.8 Uso general de los fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinardn a los fines generales del Emisor, incluyendo tanto el financiamiento de sus

inversiones, como el refinanciamiento de sus pasivos de corto y largo plazo,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera.

449 Uso especifico de los fondos.
El uso especifico de los fondos quedard establecido en cada Escritura Complementaria.
4.410 Clasificaciones de riesgo.
Feller Rate: AA-, con tendencia “Estable”
Humphreys: AA, con tendencia “Estable”
Durante los 12 meses previos a la presentacién de esta solicitud, ni la sociedad ni las lineas de
bonos cuya inscripcion se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares,
de cardcter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.
4411 Caracteristicas especificas de la emision.
44111 Monto Emisiéon a Colocar.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.2 Series y/o sub-series.
Serdn aquellas que se establezcan en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44113 Cantidad de Bonos.

Serd aquella que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

39



. EMPRESAS LIPIGAS

44114 Cortes.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44115 Valor Nominal de las Series.

Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.

44116 Reajustable/No Reajustable.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.7 Tasa de Interés.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44118 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44119 Tablas de Desarrollo.
Se determinardn en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4.4.11.10 Fecha Rescate Anticipado.
Se determinard en las correspondientes Escrituras Complementarias.
44.11.11 Plazo de Colocacién.
Serd aquel que se establezca en las correspondientes Escrituras Complementarias.
4411.12 Procedimiento para bonos convertibles.
No corresponde.
441113 Régimen tributario aplicable.
Los bonos que se emitan en virtud del Contrato se acogen al régimen tributario establecido
en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero
824 de 1974 y sus modificaciones, a menos que se indique lo contrario en la respectiva
escritura complementaria, caso en el cual se entenderd que se rigen por el régimen tributario

normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley NUmero 824 de 1974 y sus modificaciones.
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4.5 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion chilena:

(i)

Cumplimiento de la Legislacion Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demds
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para cubrir fal contingencia, de conformidad con
IFRS.

Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS y las
instrucciones de la SVS, como asimismo, contfratar y mantener a una empresa de
auditoria externa de reconocido prestigio y registrada en la SVS para el examen vy
andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, se
acuerda expresamente que:

(i) en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mds
restricciones contempladas en la cldusula 9 del Contrato y/o las definiciones
sefaladas en la seccién Definiciones que se relacionen con la referida cldusula 9 del
Contrato y/o cualquier otra cldusula o seccidn del Contrato.

(i) se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables,
los criterios de valorizacidon establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, dentro del plazo de 15 Dias Hdbiles contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20 Dias Hdabiles contados también desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de 30 dias corridos
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en la cldusula 9 del Contrato y/o las
definiciones sefaladas en la seccidén Definiciones que se relacionen con la referida
cldusula 9 del Contrato y/o cualqguier otra cldusula o seccién del Contrato segun la
nueva situacidén contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberdn modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores, dentro del plazo de 10 Dias Hdbiles contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacién al Contrato, junto con la documentacién respectiva. El
procedimiento antes mencionado deberd estar completado en forma previa a la
fecha en que deban ser presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para lo anterior no se
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necesitard de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato mediante una
publicacién en el Diario, y en caso de suspension o desaparicién de éste, en el Diario
Oficial, la cual deberd efectuarse dentro de los 10 Dias Hdabiles siguientes a fecha en
que la SVS emita el certificado respectivo aprobando la modificacion del Contrato. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, las infracciones que se produzcan con motivo del
cambio de las normas contables utilizadas en los Estados Financieros del Emisor antes
de tal modificacién, no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato en los términos de la cldusula 10 del mismo y/o alguna otfra seccién del
Contrato. Una vez modificado el Confrato conforme a lo antes senalado, el Emisor
deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacion contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningdn caso aquéllos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
gue se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.

Entrega de Informacidén. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda
la informacion que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a ésta,
siempre que no tenga la calidad de informacidn reservada, segun ésta se define en la
Norma de Cardcter General nUmero 30 de la SVS y sus modificaciones posteriores. El
Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros frimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean
requeridos por la SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores
de Bonos, mediante correo electrénico, copias de los informes de clasificacién de
riesgo de la emision, a mds tardar dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos
de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos toda informacion importante relativa al incumplimiento de
cualquiera de sus obligaciones asumidas en el Contrato de Emisidn, y cualquier otra
informacion relevante que requiera la SVS acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas. Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, denfro del mismo plazo en que deban
enfregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con el mismo formato del anexo
Uno del Contrato de Emision protocolizado con fecha, en la Notaria de dona Maria
Gloria Achardn Toledo bajo el nUmero 6.253 , donde se sehale que el Emisor se
encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en
el Contrato de Emision, particularmente de la cldusula 9 del Contrato, asi como los
datos e informaciéon necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros
senalados en los nimeros 4 y 5 del Contrato de emision. El nivel de cumplimiento del
Nivel de Endeudamiento Financiero y del Patrimonio Minimo, segin se definen mds
adelante deberd informarse en la nota respectiva de cada Estado Financiero que sea
presentado a la SVS, indicando ademds su forma de cdlculo y valor. En caso de no
cumplir con los limites establecidos por primera vez, la nota de los Estados Financieros,
deberd indicar que corresponde a la primera ocurrencia. En caso de repetirse el
incumplimiento de los Ilimites establecidos por segunda vez en el Estado Financiero
inmediatamente siguiente deberd indicarse que corresponde al segundo evento, vy
que se originaria la causal de incumplimiento a que hace referencia la Cldusula 10
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numero 3 del Contrato de Emision, haciendo referencia ademds a los valores
calculados en el anterior Estado Financiero de manera comparativa. La informacién
senalada en los 2 Ultimos pdrrafos precedentes deberd agregarse e indicarse en la
comunicacion contenida en el Anexo Uno.

Patrimonio minimo. El Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de $110.000.000.000. Para determinar el
Patrimonio de los Estados Financieros se considerard como:

Total Patrimonio, a la suma del valor del patfrimonio y de las participaciones no
controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se encuentran contabilizados
en las cuentas "Total Patrimonio Afribuible a los Propietarios de la Controladora” vy
“Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener al cierre de cada
frimestre de los Estados Financieros, un nivel de endeudamiento financiero definido
como la razdn entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonio], en adelante
“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a 1,5 veces. Para determinar el Nivel
de Endeudamiento Financiero en los Estados Financieros, se considerard como:

a / Total Pasivo Financiero Neto, significard la suma de la cuenta Otros Pasivos
Financieros corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo del Estado Consolidado de Situacion Financiera Clasificado del Emisor;

b / Total Patrimonio, corresponderd a la suma del valor del patrimonio y de las
participaciones no controladoras, que en los Estados Financieros del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora” y “Participaciones No Controladoras” respectivamente.

Garantias. El Emisor no podrd constituir garantias con el objeto de garantizar nuevas
emisiones de bonos, o cualquier otra operacién de crédito de dinero existente o que
confraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las
garantias otorgadas por el Emisor exceda del diez por ciento del Total de Activos del
Emisor. No obstante lo anterior, para estos efectos no se considerardn las siguientes
garantias reales:

(i) las vigentes a la fecha del Contrato de Emision;

(i) las garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus Filiales;

(iii) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al
Contrato de Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados
activos;

(iv) garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
el saldo de precio de acciones o derechos sociales de sociedades que participen en
las dreas de negocio del Emisor, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre las
expresadas acciones o derechos sociales;

(v) garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales Relevantes o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

(vi) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba
con el Emisor o sus Filiales Relevantes o se constituya en su filial;
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(vii) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o sus Filiales Relevantes con
posterioridad al Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidas antes de su
compra;

(viii) las garantias cuyo otorgamiento sea obligatorio conforme a la legislacion
aplicable, o su constitucidn emane de la ley; y

(ix) prérroga, renovacién, sustitucion o reemplazo de cualquiera de las garantias
mencionadas en los puntos (i) a (viii) anteriores, ambos inclusive.

No obstante, el Emisor siempre podrd otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos, distintos de
los indicados en los puntos (i) a (vii) precedentes, si previa o simultdneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los
Tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a la Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos considerando para estos efectos el valor de
la garantia y el monto de la obligacidon garantizada, quien, de estimarla suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos.

La informacién respecto del cdiculo y cumplimiento del indice de Garantias serd
revelada en las notas de cada uno de los Estados Financieros del Emisor.

Seguros. Confratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las prdcticas usuales de la industria donde
opera el Emisor y en la medida que los seguros respectivos se encuentren disponibles
en condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales o internacionales.

Clasificadoras de Riesgo. El Emisor deberd contratar y mantener en forma continua e
ininterrumpida a 2 clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se mantenga
vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podrdn ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e ininferrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones efectuadas
de conformidad con la Linea.

4.6 Causales de incumplimiento del Emisor respecto de las obligaciones asumidas en el

Contrato de Emision.

El Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos
en virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los intereses de los Tenedores
de Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que estos Ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de
Bonos tomado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto vy los
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intereses devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara de una obligacion
de plazo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o
de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales pagos no fueren hechos
dentro de los 3 Dias Hdbiles Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos
vencimientos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que
correspondan, segun lo sefalado en el Contrato de Emision. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Si cualgquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacién a que hace mencién el
Contrato de Emisién o en las Escrituras Complementarias que se otorgaren al emitir los
Bonos con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta.

Si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en virtud de la Cldusula 9, a
excepcion de las reglas que siguen. Se considerard un Evento de Incumplimiento
respecto de los nUmeros 3, 6 y 7 del punto 4.5 precedente si no se hubiere subsanado
tal infraccién dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo.
Para dar cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante correo certificado tan pronto como el hecho se
produzca o llegue al conocimiento de su Directorio o de sus altos ejecutivos, toda
informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Emisidn. En el caso de los indicadores definidos en los nUmeros 4
y 5 del punto 4.5 precedente referidos al Patrimonio Minimo y Nivel de Endeudamiento
Financiero, se considerard un Evento de Incumplimiento si el Emisor infringiera las
obligaciones adquiridas en dichos numerales y no hubiere subsanado tal infraccidon en
el préximo Estado Financiero trimestral consecutivo al primer Estado Financiero en que
se produjo la infraccién de lo dispuesto en la Cldusula 9 nUmeros 4 y/o 5 del punto 4.5
precedente.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesidn general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en confra del
Emisor tendiente a su disolucién, liquidacién, reorganizacién, concurso, proposiciones
de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacién de un sindico, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos senalados
precedentemente en este niUmero, siempre que, en el caso de un procedimiento
judicial iniciado en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de inicio del aludido
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procedimiento o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa
de sus intereses. No obstante y para estos efectos, los procedimientos iniciados en
contra del Emisor, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas fitulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan de UF 500.000. Para todos
los efectos de este pdrrafo, se considerard que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hayan noftificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

(V) Si el Emisor incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a
bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o mds obligaciones vencidas
o exigidas anficipadamente que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del
Total de Activos del Emisor, y el Emisor no lo subsanare dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha de la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacién no se hubiera
expresamente prorrogado o renunciado. Se considerard que existe mora en el pago
de cualguiera suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Ultimo no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante
los tribunales de justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago
de la pretendida obligacion impaga, o en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses.

(vi) Si cualquier obligaciéon del Emisor se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por
aceleracion o por cualquiera otra causa), siempre que no se frate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualguiera de los casos mencionados en este nimero, se frate de una o mds
obligaciones que, individualmente, o en su conjunto excedan el 5% del Total de
Activos del Emisor. Se considerard que se ha hecho exigible antficipadamente una
obligacion cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y este Ultimo no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro
con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 30
dias siguientes a la fecha en que se nofifique judicialmente la respectiva accidon
judicial demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién, o en el plazo
procesal que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

(vii) Si el Emisor se disolviera o liquidare, o si se redujere su plazo de duracién a un periodo

menor al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos que se emitan en
conformidad con la Linea.

4.7 Montos de las restricciones a que esté obligado el Emisor.

Mientras esté vigente la emisibn de bonos, el Emisor deberd mantener los indicadores
descritos en el numeral (iv) del punto 4.5 precedente del Prospecto.
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5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 Procedimiento de colocacidn

La colocaciéon se hard a través de intfermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podrd ser realizada por
medio de uno o fodos los mecanismos permitidos por la ley, tales como remate en bolsa o
colocacién privada, entre otros.

Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrénico y no como Idmina fisica, el Emisor ha designado al DCV, a efectos de
gue mantenga en depdsito los Bonos. EIl DCV, mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacién
realizando el fraspaso electronico correspondiente.

La cesidon o transferencia de los bonos, dado su cardcter desmaterializado y el estar
depositado en el DCV, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en
la del que adqguiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electronicos que los

interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién ante el DCV serd fitulo suficiente para
efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y BCI Corredor de Bolsa S.A.
5.3 Relacién con los colocadores

El Emisor y Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa tienen en comun al director titular José Miguel
Barros Van Hovell tot Westerflier.
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en Teatinos
220 piso 5, ciudad y comuna de Santiago en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor.

En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd agquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.

6.2 Forma en que se avisard a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier ofro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el
DCV y gue éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del
DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.

No se efectuard aviso alguno a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcionard a los tenedores
de bonos

El Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo en que deba
entregarla a la SVS, copia de toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga la calidad de informacién reservada, segin
ésta se define en la Norma de Cardcter General nUmero 30 de la SVS y sus modificaciones
posteriores.

El Emisor deberd también enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
correo electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales consolidados, en la forma que estos sean requeridos por la
SVS.

Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
electrénico, copias de los informes de clasificacién de riesgo de la emisidon, a mds tardar
dentro de los 10 dias hdbiles después de recibidos de sus clasificadores privados.

El Emisor se obliga también a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda
informacion importante relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en el Contrato de Emision, y cualquier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo en que deban enfregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta con el
mismo formato del anexo Uno adjunto al Contrato de Emisidn protocolizado con fecha, en la
Notaria de doia Maria Gloria Achardn Toledo bajo el nUmero 39.530, donde se seiale que el

48



L EMPRESAS LIPIGAS

Emisor se encuentra en cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas
en el Contrato de Emisidn, particularmente de la cldusula 9, asi como los datos e informacidn
necesaria para realizar el cdlculo de los indicadores financieros senalados en el los nimeros 4

y 5 de la cldusula 9 del Contrato de Emisidn.
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7.0 OTRA INFORMACION
7.1 Representante de los tenedores de bonos
Banco BICE, con domicilio en Teatinos niUmero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago. El teléfono del Banco es 02-2692 2000.
7.2 Encargado de la custodia
No corresponde.
7.3 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.

7.4 Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia y
perito(s) calificado(s)

No existe relacidn de propiedad entre el Representante de los Tenedores de Bonos y los
principales accionistas y administradores de la entidad Emisora, debiendo senalarse en todo
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.5 Administrador extraordinario
No corresponde.

7.6 Asesores legales externos
Philippi, Yrarrdzaval Pulido & Brunner Abogados Ltda.

7.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers
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REPERTORIO N° 392-529.-

5 Protocolizacién N° 6.252.-

4

5..

6 CONTRAEO DE EMISIéN DE BONOS DESMATERIALIZADOS

7 POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

8

9 EMPRESAS LIPIGAS S.A., ,
10 como EMISOR

11 b4

BANCO BICE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS y BANCO PAGADOR

7

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a once de julio del ario dos

-

mil catorce, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,
abogado,  Notario Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria

de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio numero ciento

cincuenta, oficina seiscientos cuarenta y ‘siete, piso seis,
21|comparecen: /Uno/ don Angel Francisco Mafucci Solimano,.
22|chileno, casado, ingenierd comercial, cédula nacional de
23|identidad ntmero cinco millones gquinientos cincuenta y nueve
24|mil seiscientos ochenta y nueve guidén unc y don- Osvaldo Rubén
25|Rosa Ageitos, argentino, casado, contador publico, cédula de
26|identidad para extranjeros numero catorce millcnes
27|setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y cuatro
28|guidén k, émbos en representacidén, segun se acreditara, de

29 |Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada, rol unico

30|triputario numero noventa y seis millones novecientoes
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veintiocho mil gquinientos diez guidn .k, todos demiciliados en
calle Apoqgquindo nimers cinco mil cuatrocientos piso guince,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también
e indistintamente “Lipigas” o el T“Emisor”; y /Des/ don

Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogadeo, cédula

nacicnal de identidad ntmero seis millones ciento ochenta vy

siete mil -trescientos siete guidén cuatro y don Joagquin Izcue
Elgart, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad numero dieciséis milloneé cuatrocientos treinta
mil trescienteos dos guidn cerc, ambos en representacién,
seglin se acreditara, de BANCO BICE, rol unico ‘tributario
nGmero noventa y siete millones ochenta mil guién K, empresé
autorizada para desarrollar‘actividades bancarias en Chile,
todos domiciliados en calle Teatinos nﬁmerq dosciﬁn;os
#einte, comuna y ciudad de'Santiagq, éompareciendo eﬁ'caLidad
cde Representante de los Tenedores de Bonos y come Banco
Pagador, en adelante indistintamente el “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el “Bancoe” o el “Representante” o el
“Banco Pagador” cuando concurra en esta tltima calidad. Sin
perjuicio de 1lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominaran las “Parﬁes”
Y, en forma individual, podran denominarse la “Parte’”; los
compa:ecientes maycres de edad, quienes acreditan sus
identidades con las cédul;s citadas vy éXponen: Que, en
conformidad a la Ley nﬁmero:dieciocho mil cuarenta y cinco,
sobre Mercado de Valores, en adelante también la “Ley de
Mercado de Valores”, la Ley‘namefo dieciocho mil cuarenta ?
seis, sSobre Sociedades Andénimas en adelante también la “Ley
sobre Sociedades Andnimas”, y su Reglamento, las nRormas

pertinentes dictadas por la Superintendencia de Valores gl
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4 |Seguros, en adelante e indistintameﬁte la “Superintendencia”
o |0 “sSVs”, la Ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y
‘é seis sobre Entidades Privadas de Deplsito ¥y Custodia de
4 |Valores, en adelante la “Ley del DCV”, el Reglamento de la
5.|Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
6 |IReglamente Interno del Depésito Central de Valores S.A.,
- |Depésito de Valores, en adelante el “Reglamentorlnterno del
g |[DCV”, las normas legales o reglamentarias aplicables é la
9 I[materia, y de conformldad a lo acordado por el Directorio del
10|Emisor, en sesidn extraordinaria celebrada con fecha
11 |veinticinco de junio'de dos mil catorce, las Partes vienen en
celebrar un contrato de emié;én de bonos por linea de titulos
de deuda, de éqﬁéllos definidos en el inciso final del
Epf/g;lo ciento cuatro de. la Ley de Mercade de Valores, en
fdelante e indistintamente el "Contrato de Emisién por Linea"
5 el "Contrato de Emisién" o el "Contrato", cuyos bonos seran
emitidos por Lipigas, actuandeo el Banco como representante de

las personas naturales © juridicas que adquieran los bonos

emitidos en conformidad al Contrato y como Banco Pagador. Las
20emisiones de bonos que se efectien con cargo al Contrato, en
»1|adelante también los "Bonos", en virtud de la suscripcién de
22|las respectivas . escrituras pﬁblicaé complementarias, en
23 adelénte también las “Escrituras Complementarias”, ‘serén
24 |desmaterializadas, para Ser colocados en el mercado en
25 |general, y los Bonos seran dep051tados en el Depdsito Central
26(de Valores S.A., Dep051to de Valores, en adelante también el
27|“pCcv”, todo de conformidad a las estipulaciones que‘siguen:

28 |DEFINICIONES: Sin perjuicioc de otros términos definidos en

29 |leste Contrato, los términos gue a continuacién se indican,

%0 [tendran los si@uienteé significados: Uno. "Agente Colocadoxr",
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significaréd Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa u otra

entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente

por el Emisor en su reemplazo. Dos. “Banco de Referencia” o
“Bancos de Referencia’, 1os Siguientes Bancos © sus sucesores
legales: Banco de Chile, Banco Bilbkao Vizcaya’ Argentarial
Chile, Banco Santander—~Chile, Banco del Estade de Chile,
Banco de Créditc e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Bancoc Security. No obstante, no se consideraréan
como Bancos de Referencia a aquellos que en el futurc lleguen
a ser relacidnados con el emisor. fres. "Banco Pagaddr", el
Banco BICE. Cuatro. “Bono” o “Beonos’”, unc o mas de los bonos
emitidos de conformidad con este Contrato en cualquiera de
sus series o éub—series. Cinco. “Contrato de Emigién por
Linea"™, "Contratc de Emisién" o el "Contrato”, el presente
instrumento y cualgquiera escritura poétérior mocdificatoria
y/o complementaria del mismo_y las tablas dé desarrollo qué

se protocolicen al efectoc. Seis. “DCV”, significaréd Depdsito
-

Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Siete. "Dia

_ \ ‘
"Habil", los dias que no sean domingos y festivos; y por "Dia

Habil Rancario”, aquél en gque los bancos e instituciones
financieras abran normalmente sus puertas al publico en
Santiago de Chile, para el ejercicio de las .operacidneS'
propias de su giro. Ocho. "Diario", significard el periédico

“"El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el periddico “la

‘Tercera”. Nueve. “Duracién’”, Se entenderd por duracién de un

instrumento al proﬁedio ponderado, expresado en afics, de los
plazos de sus. flujos de caja remanentes a -la >fecha de
evaluacidn. Para tal efecto, se entiende comoe los
ponderadores al valor presente de cada unc de los flujos de

caja remanentes, descontade a una tasa determinada, como
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porcentaje de la suma total de dichos valores presente. Diez.
“Emisor”, Empresas Lipigas S.A. Once. “Escrituras
Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisidén, gue deberé&n otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y gque contendran las
especificaciones de los Bonos gue se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y deméas condiciones
especiales que se sefialan en el presente Contrato de Emisidn
y en cada una de las Escrituras Complementarias. Doce.
"Estados Financieros", corresponde a los estados financiercs
gque las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar peridédicamente a la Superintendencia de Valores vy
ﬁéguros de conformidad a la normativa vigente y gque incluye
el Estado Consolidado de Situacidén Financiera Clasificado, el
Estado Consolidado de Resultados por Funcién, el Estado
Consolidado de Resultados Integrales, el Estade Consolidado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado Conscolidado de
Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se -deja

constancia que las menciones hechas en este Contrato a las

2Ocuen'tas o partidas de los actuales  Estados Financieros,
21corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS
22vigentes al treinta de abril de dos mil catorce. Para el caso
onldue la Superintendencia de Valecres y Seguros u-otra autoridad
24modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
o5 referencias de este Contrato a cuentas o partidas especificas
sslde los actuales Estadecs Financieros se entenderan hechas a
27aquellas nuevas cuentas o partidas gue deban anotarse en el
sg[instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros.

ngrece. "Filial"”, "Matriz" y/o "Ceoligada", aquellas sociedades

a2 gue se hace mencién en los articulos ochenta y seils vy
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ochenta y siete de la Ley numero dieciocche mil cuarenta vy
seis. Catorce. “Filial Relevante”, toda Filial cuyo valor
represente un diez por ciento o mas del Tctal de Activos
del Emisor a la fecha de los Estadcs Financieros
respectivos. Para estos efectos se entenderd gque el valor
de wuna Filial es igual a: /i/ el porcentaje total de

participacidén gue el Emisocr tenga en ella, ssza directamente

© a través de otra u otras Filiales, aplicado sobre el

monto del patrimeonio de la respectiva Filial conforme su
balance a la fecha de los Estados Financieros de gue se
trate; més, /1i/ el monto total de las obligaciones gue, a
la misma fecha, la respectiva Filial tenga para con el
Emisor o© con otras Filiales de éste. Quince. “Normas
Internacionales de Informacién Financiera IFRS” o “IFRS”,
significaréd los International Financial Reporting Standards
0 normas internacionales de informacién financiera, esto
es, la normativa contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben utilizar para preparar sus
estados financierocs y presentarlos peridédicamente a la SVS,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad. Dieciséis. “Linea” o “Linea de Bonos”, significa
la linea de emisién de bonos a que se refiere el presente
Contrato. Diecisiete. “Linea Treinta Afos’, los bonos
emitidos bajo el contrato de emisidn de bonos
desmaterializados por linea de titulcs de deuda, a treinta
aflos plazo, otorgado con esta misma fecha Yy en esta misma
Notaria. Dieciocho. “Peso”, la moneda de curso legal en la
Repliblica de Chile. Diecinueve. “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de

representante de los Tenedores de Bonos. Veinte. “Spread de
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, | Prepago”, serd definide en la Escritura Complementaria
o | correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
5 |anticipade descrita en la Clausula Sexta numero Uno de este
. |Contrato. Veintiuno. %Tasa de Prepago”, el equivalente a la
s.| suma de la Tasa Referencial més el Spread de Prepago. La Tasa
6 |de Prepago debera determinarse el octave Dia Hébil Bancario
- |previo al dia en que S€ vaya a realizar el rescate
8 ahticipado. Para estos efectos, el Emisor deberéd hacer el
g |cdlculo correspondiente Yy comunicar al Representante de los
10| Tenedores de  Bonos Yy al DCV la Tasa de Prepago dJue Se
11|aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octaveo Dia
12|Babil Bancario previo al dia en gue se vaya a realizar el
13| rescate anticipado a través de correc, u otro' medio
lectrénico. Veintidés. “Tasa Referencial”, acquella tasa gque
se determinard a una cierta fecha de la siguiente manera: se
7 ;rén desde menor a mayor Duracién todos los instrumentos
que componen las categorias penchmark de renta fija de
ffinstrumentos emitidos por el Ranco Central de Chile 'y la
Tesoreria General de la Republica de Chiie, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias
benéhmark. gi la Duracidén del Bono valorizadd a su tasa de
22|colocacidn, considerando la primera colocacién; si 1los
23 iespectivos Bonos se colocan en més de una oportunidad, esta
24| contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
25|categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la
26|Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la
27|categoria correspondiente. En caso gque no se diere la
28|condicién anterior, se realizara una interpolacidn lineal en

29|pase a las Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que

30|pertenezcan a ‘alguna de las sigulentes categorias benchmark,
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Y gque se hubieren transado el octave Dia Habil Bancario
previo al dia en gqgue se vaya a realizar el rescate
anticipade, /x/ el primer papel con una Duracién lo mas

cercana posible, pero menor a la Duracién del Bono a ser

rescatado, e /y/ el segundo'papel con una Duracién lo méas|

cercana posible, perc maycr a la Duracidén del Bono a ser|

rescatade. Para el caso de aquelios Bonos® emitidos en
Unidades de Foﬁento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Reptblica de 'Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad
de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guidn cefo
siete, Unidad de Fomento guién.diez y Unidad de Fomento guidn
veinte, de acuerdo al criteric establecido por la Bolsa de
Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seran las Cétegorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos guidén cero dos, Pesos guién cero cinco, Pesos
guidn cero siete y Pesos guidén diez, de acuerdo al ¢ériterio
establecido por 1la Bolsa de Comércio. Si por parte de la
Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran ¢ eliminaran
categprias benchmark dg Renta Fija por el Bancc Central de
Chile y la Tesoreria General de la- Reptiblica de Chile, se
utilizaran los papeles punta de aquellas éategorias
benchmark, para papeles denoﬁinados en Unidades de Fomentc o
Pesos nominales segun corresponda, gue estén vigentes al
octave Dia Habil Bancario previo al dia en- que se vaya a
realizar el rescate anticipado. Para calcular el precic y la

Duracidén de les instrumentos, se” utilizard el valor

yi
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1 determinado por la "“Tasa Benchmark una hora veinte minutos
2 pésado meridiano” del “SEBRA”, © aquél sistema Que lo suceda
3|0 reemplace. En - aquellos casos en que S€ requiera realizar
4 |una interpolacién'lineal entre dos papeles seguin lo descrito
s.|anteriormente, se considerara el promedio de las
s |transacciones de &ichos papeles durante el octavo Dia Habil
7 |Bancario previo al dia en que Se vaya a realizar el rescate
g |lanticipado. gi la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
glen la forma indicada precedentemente, ei Emisor solicitaréa al
10 Répresentante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez
11|Dias Hébiles Bancarios antes del dia en gue se vaya @&
12|realizar el rescate anticipado, gque solicite a al menos tres E
1alde los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
intefés de los Bonos equivalentes a los considerados en las
Cat o;ias'Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio,
olsa de Valores de instrumentos emitideos por ell Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica, cuya
Duracién corresponda a 1a del Bono valorizado a la Tasa de

Ccaratula, tanto para una oferta de compra como para una

oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
o1|Habil Bancario previo al dia en gue se vaya a realizar el
2o |rescate anticipade. EI Representante de los‘ Tenedores de
23|Bonos deberid entregar por escrito la informacidn de las
24|cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos
25|pias Habiles Bancarios contado desde la fecha en due el

26|pmisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se

27|consideraréd como la cotizacién de cada Banco de Referencia el
28|punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién .de

29|cada 'Banco de Referencia asi determinada, serd a Ssu vez

30 [promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
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Referencia, y el resultado de diche promedio aritmético
constituirda la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor
debera comunicar por escritc la Tasa de Prepago que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos y él DCv |
a maés tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habill
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Veintitrés. “Tabla de Désérrollo”, la tabla en
que se establece el valor de los cupones de los Bonos.
Veinticuatro. "Penedor de Bonos"' o “Tenedor”, cealguier
inversionista que haya adgquirido vy mantenga inversién en

Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha  de ‘gue se

trate. Vedinticinco. "Total de Activos", corresponde a la
cuenta denominada = “Total de Activos” - de los Estados
Financieros del Emisor. Veintiséis. "Unidad de Fomento" o}

"UF", la Unidad de Fomento - que varia dia a dia y gue es
publicada peridédicamente en el Diario Oficial por el Banco
Central de Chile en conformidad a la Ley numero dieciocho mil
ochgciehtos cuarenta, Ley Orgdnica Constitucional del Banco
Central de Chile y que dicho crganismo publica en el Diario
Oficial, de acuerdo a lo_contemplado en el Capitule II B.
tres del Compendio de Normas Financieras del Bance Central de
Chile o las normas que la reemplacen en el futuro. En el
evento que, por disposicién de la autoridad competente se le
encomendare a otros organismos la funcidén de fijar el valor
de lal Unidad de Fomento, se entendera que se aplicard el
valor fijadec por éstos. Si .bor cualquier motivo dejare de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su

calculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la

variacién que experimente el frndice de Precios al Consumidor

"



MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO
NOTARIA 42 - A. M.

: o
O OTARIO PUBLICO \ NOTARIO - SANTIAGO

MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONOS: 2664 1522 - 2480 3716
SANTIAGO

;|en igual periodo con un mes de dés-fase, calculado por el
o | Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
3 |reemplace © suceda, entre el dia primero del mes calendario
4len que 1a Unidad de Fomento deje de existir o que entren. en
5.|vigencia las modificaciones para su calculoc y el dltimo dia
6 |del mes calendario inmediatamente anterlor‘a la fecha de
s | vencimiento de la respectiva cuota. Sin perjuicio de las
g |definiciones contenidas en otras partes de este documento,
o |para efectos de este Contrato de Emisidén y sSus anexos y a
j0|menos gue del contexto se infiera claramente lo contrario: A/
4 llos términos con maylGscula /salvo exclusivamente cuando se
12 encuentran al comienzo‘de una frase o en el caso de un nombre

doropio/ tendrén el significado asignado a los mismos en esta

,e’lé/usula: de definiciones; B/ segun se utiliza en este
Contrato de Emisién: 1/ cada término contable que no esté
definido de otra manera en  este instrumento tiene el
significado asignado al mismo de acuerdo a IFRS, Yy ii/ cada
término legal gque no esté definido de otra manera en este
Contrato de Emisién tiene el significado asignado al mismo de
o0lconformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
21 interpretacién establecidas en el Cédigo Civil de Chile; y C/
22|Los términos definidos en este Contrato, pueden ser
23|lutilizados indistintamente, tanto en singular como en plural,
24|para los propdsitos ‘de este Contratc de Emisidn. CLAUSULA
25| PRIMERA: ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre: Empresas
26|L.ipigas S.A.; Nombré de fantasia: No tiene. Dos. Domicilio
27 legai y direccién de la sede principal: Su domicilio legal és
28|l1a ciudad de Santiago y su sede p_rinci'pal. se encuentra

29|upbicada en 1la ciudad de Santiago, calle Apogquindo numero

30|cinco mil cuatrocientos piso gquince, comuna de Las Condes,

11
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sin perjuicio de los domicilios especiales y de las agencias
0 sucursales gue puede establecer en otros puntos del pails o},
del extranjero. Tres. Informacién Financiera: Toda la
informacién financiera del Emisor se encuentré en.  sus
respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales
corresponde al periodo terminado el treinta de abril de dos|

mil catorce. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE

DE LOS TENEDORES DE BONCS. Uno. Designacién. El1 Emisor

designa en este acto como representante de los futuros
Tenedores de Bonés al Banco BICE, gquien por intermedio_de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacidén y la
remuneracién establecida en su favor en el ntmero Tres de

esta Clausula Segunda. Dos. Antecedentes Juridicos. A.

Nombre: Banco BICE. B. Domicilio y Direccién Sede Prindipal:

El Banco BICE tiene su domicilio’legal en Santiago, Chile y
su oficina principal se encuentra ubicada en Teatinos
doscientos veinte, comuna Y ciudad .rde Santiago. C.
Constitucién legal: El Banco BICE fue constituide por
escritura publica otorgada con fecha dos de mayo de mil
novecientos setenta y nueve, en la Notaria de Santiagoc de don
Enrique Morgan Torres.. La Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, mediante Resolucidén nimero ochenta
y.dos de fecha veintiocho de mayo de mil novécientos setenta
Yy nueve, autorizdé la existencia y aprobd los estatutos'del
Banco. El certificado gue deja constancié de lo anterior se
inscribié en el Registroc de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afic mil
novecientos setenta y nueve, a fojas.seis mil cuatrocientos
cincuenta y siete nUmere cuatro- mil noventa y ocho,

publicandose adem&s, en el Diario Oficial de fecha cinco de

12
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;|Junio de mil novecientos setenta y nueve. La autorizacidn
o |para funcionar fue concedida mediante Resolucidn nimero
é ciento veintiocho de la Superintendencia de Bancos &
4 Instituciones Financieras, coh fecha trece de agosto de mil
5_novecientos setenta y nueve. Tres. Determinacién de la
6 Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El
- |Emisor pagara al Banco BICE por su desempefioc COmO
g |representante de los Tenedores de Bonos, los: siguientes
‘g |honorarios: i/ una remuneracién inicial, pagadera por una
jo|sola vez a la fecha de otorgamiento del presente instrumento,
41|equivalente en moneda naciocnal a trescientas Unidades de
12|Fomento més el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.
13|ii/ una comisidén de cuarenta Unidades de Fomento mads el
14‘g6;£espondiente Impuesto al Valor Agregado, por cada
ﬁf;ngscritura Complementaria gque dé cuenta de una emisidén con
16lcargo a la Linea; pagadera por una sola vez a ia fecha de
47 suscripciéﬁ de la' escritura respectiva, y 1ii/ una

18|remuneracién fija semestral por todo el tiempc en que S€

19 |encuentren vigentes una o més colocaciones de Bonos con cargo
sola esta Linea, ascendente al equivalente a cuarenta Unidades
21|de Fomento més eL correspendiente Impuesto al Valor Agregado.
o»|Esta comisién se devengara ¥ pagard en cada fecha de pago de
23|cupones de la primera colocacién con cargo a la Linea, © de
24la emisién mas antigua gque se encuentre vigente. E1 Emisor
25lautoriza desde.ya para gue estas comisionés sean cargadas en
26|cada oportunidad desde su cuenta corriente en Banco BICE.
27 |Todos los gastos en que razonablemente incurra el
28 |Representante de 1los Tenedores de Bonos con ocasidén del

29 |desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente

30|contrate, incluides los que se originen con ocasidén de la
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citacidén vy celebfaciéh de una Junta de Tenedores de Bonos,
entre los que se comprenden los honorarios de los
profesionales involﬁcrados, publicacién_de avisos de citacién
y otros relacionadocs, seran de carge del Emisor, quien debera

proveer opertunamente al Representante de los Tenedores de

Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos incurridos)

deberan justificarse con los presupuestcs Yy recibos

correspondientes. Los honorarios de los aludidos

profesionales involucrados se pagaran en funcién al tiempo

efectivamente utilizado de acuerdc a remuneraclidn de mercado

vigente. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Designacidn. Atendido que los Bonos serén desmaterializados,
el Emiscr ha designado al DCV a efectos de que mantenga en
depésito ‘los Bonos. Dos. Nombre. EL nombre del DCV es
“Depbsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”.
Tres. Domicilio y Direccién de 1la ‘Sede' Principal. E1
domicilio del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La
direccién de la sede principal del DCV es Apoquindo numero
cuatro mii uno, pisc doce, comuna de Las Condes. Cuatro. Rol
Unico Tributario. El rol Unico tributario del DCV es noventa|
y sels millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guidn dos. Cinco. Remuneracién. del DCV. La
remuneracién del DCV a la fegha de otorgamiento de este

Contrato se encuentra establecida eh el Titulo VIII del

Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno. Designacién. El Emisor
designa' en este acto a Banco BICE, en adelante también el
"Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputade para el

pago de los intereses y del capital y de cualguier otro pago
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1 proveniente‘de los Bonos, y de efectuar las deméds diligencias
» |y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del
3 |Contrato de Emisién.. Banco BICE, por intermedio de sus
4 |apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la
. |remuneracién establecida en su favor en el ntmero dos de esta
s |clausula Cuarta. Deos.- Remuneracién del Banco Pagador. EI
7 |Emisor pagara semestralmente al Banco BICE, en su calidad de
8 Banco‘Pagador, una remuneracién equivalente a veinte Unidades
g |de Fomento més el impuesto al valor agregado que fuere
jolaplicable. Esta remuneracidn semestral se comenzard a
11 |devengar junto con la colocacién de los Bonos Y sé pagara
junto con cada pago de cupén de la primera emisidén de Bonos
fealizada con cargo a la Linea o de la emisién ma&s antigua
vigente: Esta comisidn incluye hasta cuatro fechas de pago en
Zﬂ{/gij?;alendario. De ser necesario efectuar pagos €l fechas

distintas a las cuatro anteriores el Emisor deberd pagar a

Banco BICE una comisién de cinco Unidades de Fomento mas el

impuesto al valor agregado gue corresponda poxr cada ‘fecha
1eladicional. En caso de sustitucién del Banco Pagador por
o0|cualquier causa, el Emisor pagaréd al nuevo banco pagador una
ot |[remuneracién anual igual a la gque se obliga a pagar al Banco
22 |Pagador por medio de la presente escritura. Tres.-— Reempiazo
23|de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser
salefectuado mediante escritura publica otorgada entre el
25|Emisor, el Representénte de los Tenedores de Bonos y el nuevo
26 |banco pagador. Tal reemplazo surtira efecto séle una vez dJue
- 27|lel Banco Pagador reemplazado haya sido notificade de dicha
28 |lescritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido

29|anotada al margen del contrato de Emisién. No podra

30 |reemplazarse al Banco pPagador durante 1los treinta Dias

15
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.- pagar intereses o amortizar capital conforme al presente

Hébiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bonos_ sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. ELl Banco Pagador podrd renunciar a su

carge, con a lo menos noventa Dias Hébiles BRBancarios del

anticipacién, a lo menos, a una fecha en que corresponda

Contrato de Emisién, 'debiendo comunicarlo, con esa mismé
anticipacién, mediante carta certificada dirigida‘al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se pfocederé a su reemplazco en la forma ya expresada vy,
Si no se designare reemplazante, 1los ragos del capital y/o
intereses de los Bonos se efectuarédn en las oficinas del
Emiscr. Todo cambio o sustitucidn del..Banco Pagador por
cualguier causa, serid comunicada a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado por el Emisor en el Diario con una
anticipacidén no inferior a ﬁreinta Dias Habiles -a la
siguiente fecha de vencimiento de algin cupdédn. El reemplazo
del Banco Pagador no requerird ni supondréd modificacién

alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA QUINTA: MONTO,

ANTECEDENTES, CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA_LiNEA. Uno.

Monto Maximo de la Linea de Bonos:. /a/ EI monto maximo de la

Linea serd el equivélente en Pesos a la suma de tres millones
quinientas mil Unidades de Fomento. Del mismo modo, ei monto
de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superard el montc de tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Sin perjuicioc de lo anterior, en cada

emisién con carge a la Linea se especificard si los Bonos

emitidos con cargo a ella se expresardn en Unidades de
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; |Fomento o en Pesos. para los efectos anteriores, si se
, |efectuaren emisiones nominales en Pesos, la equivalencia de
slla UF se determinard a la fecha de cada Escritura
4 Complementaria gque se€ otorgue al amparo dél Contrate de
5 |Emisién y, " en todo caso, el monto colocado en UF no podra
g |exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
- |de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Lo
s |anterior es sin perjuicic que dentro de los diez dias hébiles
g lanteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podréa
1o|lrealizar una nueva colocacién dentro de la L.inea, por un
1 moﬁto de nasta el cien por ciento del maximo autorizado de
12|dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de 1los

instrumentos due estén por vencer. /b/ Las Partes dejan

constaréia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la
.nea Treinta Afics. Para estos efectos, si bien el monto
miximo de la Linea es por hasta tres millones quinlentas mil
Unidades de Fomento, la primera colécacic’m de Bonecs bajo la

Linea y bajo la Linea Treinta Afios, conjuntamente, no podran

exceder 1a suma de tres millones quinientas mil Unidades de
20|Fomento. A mayor: abundamientc, en forma posterior a la
21|primera emisién, el Emisor podra suscribir Escrituras
22 Complementarias con cargo a 1a Linea y la Linea Treinta Afios
23|por el saldo disponible en ellas para eventuales futuras
24|emisiones y colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas
25|a las autorizaciones respectivas que el Directorio otorgue en

26|su oportunidad. /e/ E1l Emisor podrad renunciar a emitir ¥y

27|colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al

s

28|lequivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo

29|a 1la Linea y colocades a la fecha de la renuncia, con la

30|autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y la

17
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consecuente reduccidn del valor nominal de la Linea, deberén
constar por escritura pUblica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV v a la
Superintendencia dentro de los diez dias corridos siguientes
al otorgamientc de la escritura publica de'nmdificgcién. a
partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en lal
Superintendencia, el monto de la  Linea quedard reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya él Representante se
entiende facultade para concurrir, en cqnjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica eﬁ gue conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendc acordar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. /d/ Oportunidad vy mecanismo para determinar el monto
nominal.de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se
céldtarén con cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal de

los Bonos en circulacién emitidos con cargo. a la Linea de

~Bonos y el monto nominal de los Bonos gque se colocaran con

carge a la Linea de Bonos, se determinarad en cada Escritura
Complementaria gque se suscriba con motivo de las respectivas
colocaciones de Bonos que se efecttien con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma gue representen los Bonos en circulacidén y
les Bonos que se colocaran con carge a la Linea de Bonos, se
exXpresarén en Unidades de Fomento, segin el valor 'de esta
unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria que se
emita con cargoe a la Linea. En aguellos casos en que los
Bonos se emitan en Pesoé, ademéds de sefalar el montb nominal
de la nueva emisién Yy el saldo insolutoc de las emisiones

previas en Pesos, se establecera su egquivalente en Unidades




MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

‘M. GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42 - A. M.
NOTARIO PUBLICO ' NOTARIO - SANTIAGO
MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

4| de Fomento. Para estos efectos se estarad, al valor de la
, |Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada Escritura
é Complementaria que se emita con cargo a la Linea. Dos. Series

4 |en_gque se Divide y Enumeracidn de los Titulos de Cada Serie.

5.|Los Bonos podrén'emitirse en una o mas series, que a su Vez
6 |podran dividirse en sub-series. cada vez gque se haga
- |referencia a las series o a cada una de las series en
g |general, sin indicar su sub-serie, se entenderéd hecha ©
g |extensiva dicha referencia a las sub-series - de la serile
10 respectiva.‘La enumeracién de los titulos de cada serie serad
41| correlativa dentro de cada serie de Bonos cén cargo a la

12|Linea, partiendo por el nimero unc. Tres. Plazo de la Linea:

13| La Linéa de Bonos tiene‘ un plazo maximo de duracién de diez
afios contado desde la fecha de su inscripcién en el Registro
- alores de la 'svs, dentro del cual tendréd derecho a
olocar Y deberén vencer las obligaciones con cargo a la

Linea. No obstante 1o anterior, la ultima emisién ¥y

colocacién de Bonos que Se€ efectiie con cargo a la Linea de
19|Bonos podré tener obligaciones de pago Qque venzan con
20| posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual
21|el Emisof dejaré constancia en el respectivo instrumento ©
so|ltitulo que dé cuenta de dicha emisidén y colocacién, del hecho
23 qué se trata de la ultima gue se efectia con cargo a la Linea

24|de Bonos. Cuatro. Caracteristicas Generales de los Bonos. Los

o5|Ronos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados

26len el mercado general, se emitiran desmaterializados en

27|virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
28|y podran estar expresados en Unidaces de Fomentc o en Pesos,

29|segtin corresponda, Y seran pagaderos en Pesos, en Su caso,

30|seglin la equivalencia de la UF a la fecha de pago. Cinco.
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Condiciones Econdmicas de los Bonos. Los Bonos gue se 'emitan

con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo ‘de cada
emisién con cargo a la Linea y deberé&n contener, ademds de
las condiciones gque en su oportunidad establezca la SVS en].
normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y
el wvalor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie
con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos guedarén
expresados en Unidades de Fomento o en Pesos; /b/ series o
sub-~series, si correspondiere, de esa emisién} plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, vy
enumeracién de los titulos correspondientes; /e/ numero de
Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor
nominal de cada Bono; /e/ plazo de colqcacién de la
respectiva emisidén; /£f/ plazo de wvencimiento de los Bonos de
cada emisidén; /g/ tasa de interés o procedimiento para su
determinacidn, especificacién de la base .de dias a. gue la
tasa 'de interés estara referida, periodo de pago ‘de los
intereses, fecha desde la cual lo; Bonos comienzan a generar
intereses de ser procedente; /h/vcupones de los Bonos, Tabla
de Desarrcllo —una por cada serie © sub-serie, si
correspondiere-~ para determinar su valor, la gue debera
protocolizarse e indicar nimerc de cuctas de intereses vy
amortizaciones, fechas de pagé, monte de intereses vy
amorxtizacidén de capital a pagar en cada cupdn, monto total de

intereses Yy amortizaciones por cada cupén, saldo de capital

adeudado luego de pagada la cuocta respectiva. Los Bonos gue

n
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se emitan con cargo a la Linea se pagarédn en Pesos, y €n el
, |casc que los mismos se encuentren expresados en UF, en su
3 caéo; seqgin la equivalencia de la UF a la fecha de pago; /i/
4 |fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al
s.|cual se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere;
¢ |/3/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese;
- |/1/ wuso especifice que el Fmisor darid a los fondos de la
g lemisién respectiva, VY /m/ cdédigo nemotécnic-:o. Seis. Bonos

o |Desmaterializados al Portador. Los titulecs de los Bonos que

10|se -emitan con cargoe a la Linea seran al portador Yy
11 |desmaterializados desde la respectiva emisidn y por ende: /a/
12|1Los titulos no seréan impresos ni .confeccionados
;é 13 materialmente', sin perjuicio de aquellos casos en due
_gz“{‘correspglda su impresién, confeccidn material y transferencia
d s Bonos. Esta ultima se realizara, de acuerde al
rdcedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la

posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la

posicién en la cuenta de quien adquiere, todo 1o anterior
20|sobre la base de una comunicacién gque, por medios
s1|electrénicos, dirigirédn al DCV tanto quien transfiere como
22|quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
23|desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV ¥y la
o4|cesién de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las
25|normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
26|Norma de Caradcter General numero setenta ¥y siete y conforme a
27 las. disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento
28|Interno del DCV. La materializacidén de los Bones y Su retiro

29|del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Sexta,

30 |ntmero cinco de este instrumento Yy sélo en los casos alli
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previstos. /fe/ lLa numeracién de los titulcs serd& correlativa
dentro de cada una de las series o sub-series gque se emitan
con cargo & la Lines, y cada titulo représentaré y'
constituira un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momente de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV|
informard al Emisor el nUmerc y serie o sub-serie del titulo]

que deba emitirse, el ' cual reemplazara al Bono

desmaterializado del mismo numerc de la serie o sub-serie,

guedando éste ultimo sin efecto e inutilizade. En este caso
se efectuard la correspondiente anotacién en el Registrc de
Emisicnes Desmaterializadas a que se refiere la Norma de

Caracter General numero setenta y siete. Siete. Cupones para

el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos

desmaterializados gue se emitan con cargoe a la Linea, los
cupones de cada titule no tendridn existencia fisica o
material, seréan referenciales para el pago de las cuotas

correspondientes y el procedimiento de pago se realizaré

conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.

Los intereses, las amortizaciones de capital y cualquier otro
pago con cargo a les Bonos, segun corresponda, serdn pagados
de acuerdo a la lista gue para tal efecto confeccione el DCV
Y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el
Emiscr, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al preocedimiento establecido en lLa Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se
entenderan retirados.de éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses y amortizaciocnes de capital,

seran pagados a guien exhiba el titule respectivo y contra la

7
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, |entrega del cupdn co:respondiente{ el cual serd recortado e
> inutilizado. Se entenderé que los Bonos desmaterializados
3 llevaran el nUmero de cupones para el pago de intereses Yy
4 amortizacién de capital gque se indique en las respectivas
5 Escrituras Complementarias. Cada cupén indicarad su valor, la
g |fecha de su vencimiento y el nimero ¥y serie o sub-serie del
- |Bono a que pertenezca. Ocho. Intereses. Los Bonos de la Linea
g | devengaran sobre el capital insoluto, el interés que sSse
g |indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
10| intereses se devengarén Y pagaran en las oportunidades que en
11lellas se establezca para la respectiva serie © sub-serie. En

12lcaso que alguna de dichas fechas no fuese Dia H&bil Bancario,

el pago del montc de la respectiva cuota de intereses se
r4 el primer Dia Hibil Bancario siguiente. El monto a

agar por concepto de intereses en cada oportunidad, serd el

gque se indigque para la respectiva serie © sub-serie en la

correspondiente Tabla de Desarrollo. Nueve. Amortizacidén. Las

amortizaciones del capital de los Bonos Se€ efectuarédn en las
19| fechas gque  sSeé indiquen en las respectivas Escrituras
20 |Complementarias. En caso gque alguna de dichas fechas no fuese
21|Dia Habil Bancario, el pagd del monto de la respectiva cuota
22|de amortizacidén de capital se realizarad el primer Dia Habil
23|Bancario siguiente. E1l monto a pagar Ppor _concepto de
24| amortizacién en cada oportunidad, serd el qﬁe se indigue para
25/1a respectiva serie O sub-serie en la correspondiente Tabla
.26|de Desarrollo. Los intereses Y el capital no cobrados en las
27| fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ¥y los

28|Ronos tampoco devengaran intereses con posterioridad a la

29| fecha de su vencimiento, © €n su caso, a la fecha de su

30 |rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el

23
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pago de la respectiva cucta, evento en el cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajuStables, segﬁn
corresponda para‘cada'Emisién con carge a la Linea, desde 1la
fechar en gque el Emisor esté en mora. Asimismo queda |
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o interés, el atraso en el cobro en gue
incurra .el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cucta o cupdbn. Los intereses de los Bonos rescatados
anticipadamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha en
gue se efectie el Pago del rescate anticipado

correspondiente. Diez. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos

con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, no seran reajustables en caso
que sean emitidos en  Pesos, y contemplardn como unidad de

b

reajustabilidad a la UF, en caso Jgue sean emitidos en esa

unidad de reajgste. Once. Moneda de Pago. LoS Bonos gue se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos expresados en
UF, éstos se pagaran en Pescs conforme al valor de la UF a la

fecha de pago. Doce. Aplicacién de normas comunes. En todo lo

no  regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para las siguientes emisiones, se aplicaridn a dichos Bonos
las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para
todos los Bonos que se emitan con cargc a la Linea,

cualquiera fuere su serie o sub-serie. Trece. Régimen

T;ibutario. El Emiscr determinara, en cada Esecritura

Complementaria gue se suscriba con carge a la Linea, si los

bonos de 1la respectiva serie o sub-serie se accgen al régimen

24
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tributario establecido en el articulo .ciento cuatro de la Ley
2 sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decréto Ley Nimero
3 ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
4|y sus modificaciocnes. Si nada se dice, se entenderé que se
5.|rigen Ppor el régimen tributario normal, es decir, gue no se
s |lacogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
7 |sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
g |[ochocientos veinticuatro, de mil novecientos .setenta vy cuatro

o |y sus modificaciones. CLAUSULA SEXTA. OTRAS CARACTERISTICAS

,0|DE LA LINEA. Uno. Rescate Anticipado. /a/ ELl Emisor definird

11 |en cada Escritura Complementaria si podra rescatar
o|anticipadamente en forma total o paréial los Bonos de
ualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
cond"ioﬁes, las fechas y los periodos correspondientes. En

so de establecerlo en la Escritura Complementaria, el
Fmisor estard facultado para rescatar anticipadamente los
Bonos, al mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo
insolutec de su capital dekbidamente reajustado,’ si

correspondiere, mas los intereses devengados Yy no pagados a

la fecha de rescate anticipado © /ii/ el equivalente a la
»1|suma del valor presente de los pagos de intereses ¥
oo|lamortizaciones de capital restantes establecidos en la
zsrespectiva Tabla de Desarrollo descontados a 1la Tasa de
24|Prepago. /b/ En caso que S€ rescate anticipadamente sélo
o5|parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
26 |notario publico para determinar los Bonos dJue Se€ rescataran.
27|para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario
28|y notificara al Representante de 1los Tenedores de Bonos y al

29 |pDCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,

30|todo ello con a lo menos gquince Dias Habiles Bancarios de

25
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anticipadamente, el notaric ante el cual se efectuard el

anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo.
En ese avisc y en las cartas se, sefialari el monto de UF o

Pesos, segin corresponda, que se desea rescatar

sorteo y el dia,” hora y lugar en gque éste se llevard a
efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no]
serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Benos que lo deseen. Se levahtaré un acta de la
diligencia por el respectivoe notario en la qué se dejari
constancia del numerc de los Bonos sorteades. El acta serdl|
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el_ sbrteo. EL
sorteo deberd verificarse con, a lo mencs, treinta Dias
Hébiles Bancarids de anticipacién a la fecha en la cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor
publicard por una vez en el Diario, la lista de los. Bonos
que, segun el sorteo, serdn  rescatados anticipadamentef
sefialandose el nimeroc y serie de cada uno de ellos. Ademas,
el Emisor remitird al DCV copia del acta a més tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para
gque éste pueda informar a través de sus ﬁfopios sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicarad lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Boncs han sido rescatados, conforme lo dispuestce en el

articulo nueve de la Ley del DCV. /e/ En casc que el rescaté

anticipado contemple la totalidad de los Bonos en

23
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1 circulacidén, el Emisor publicard un aviso por una vez en el
, |[Diario indicandoc este hecho y se notificarid al Representante
é de los Tenedores de Bonos Yy al DCV mediante carta entregada
4 |€n sus domicilios por notario, todo ello con 2 lo menos
5.|treinta Dias Habiles Bancarios.de anticipacién - a la fecha en
g |lque  se efectiie el rescate anticipadoe. Igualmente, se
7 |procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
g |depositantes a rravés de sus propios sistemas. La fecha
g |elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia
10|Habil Bancaripj Los intereses y reajustes de los Bonos
11 |rescatados se devengaran sbélo hasta el dia en que se efectue

12|lel rescate anticipado. Des. Fechas, Lugar ¥ Modalidades de

Q 13|Page. /a/ Las fechas de pagos de intereses VY amertizaciones

del capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
ementarias gue S€ suscriban con ocasién de cada
blocacién de'Bonos. 5i las fechas fijadas para el page de
intereses o de capital recayeren €n dia que no fuéra un Dia
Hibil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Rancario siguiente. Los intereses y capital no cobrados en
20|las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses.y
21|los Bonos tampocCo devengarédn intereses con posterioridad a la
oo lfecha de su vencimiento o, en su Caso, 'a la fecha de su
23|lrescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
o4levento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
25igpal al interés maximo convencional que permita estipular la

26|ley para operaciones en moneda nacional reajustables © no

27|reajustables, segun corresponda para cada Emisidén con cargo a
28{1a Linea, desde la fecha en que el Emisor esté en mora. No

29|constituird mora ©O retardo en el pago de capital o intereses,

30|lel atraso en el cobro en gue incurra el respectivo Tenedor de

27
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actualmente ubicada en la ciudad de Santiago, comuna de

~de los titulos materializados, se presumirad tenedor legitimo

Bones, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupdn de
los titulos en dia;que nc sea Dia Habil Bancario. Los Bonos,
Yy DPOr ence ilas cuotas de amortizacién e intereses, seran
pagadcs en Pesos, y en el caso gue los Bonos se encuentren
expresados en UF segln la equivalencia de la UF a la fecha de
pago que se indique en cada Escritura Complementaria. /b/ Los|

pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador,

Santiago, en horario bancario ndrmal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos
por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los
intereses y del capital mediante el depbsitc en su cuenta
corriente mantenida.en Bancc BICE fondos disponibkles con, a
lo menos, un Dia H&bil Bancaric de anticipacidén a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo page. Si el Banco

Pagador no fuere provisto de 1los fondos oportunamente, no
procedera al xespectivo pago de capital y/o intereses de los
Benos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador
no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos 1que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
EmisQr y el Banco‘Pagador, S¢ presumird tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizard el
PDCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el

Reglamento del DCV y el Reglamento Internc del DCV; ¥ en caso

de los Bonos a gquien los exhiba junto con la entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estos Altimos. Tres.
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; |Garantias. La Fmisién no contempla garantias, salvo el
» |derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
5 |acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta ¥y cince

4|y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

5.|Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en

g |[acciones. Cinco. Emisién vy Retiro de los Tituleos. /a/

- |Atendido que los Bonos seradn desmaterializados, la entrega de
g |los titulos, entendida por ésta aguella que se realiza al
o |[momento de su colocacién, se hara por medios magnéticos, a
j0|través de una instruccién electrdnica dirigida al DCV. Para
11]l1los efectos de la colocacién, se abrira una posicidén por los
12|Bonos gque vayan 2 colocarse en la cuenta quelmantenga el o
13 loé'agentes coloeadores en el DCV. Las transferencias entre

o

= O

=2=2 bel o los agentes colocadores Yy los tenedores de las
— _ .

s|posiciones relativas a lecs Bonos Se “realizarén mediante
TYaciones de cémpraventa gue se perfeccionarén por medio de
facturas gque emitird el o© los agentes colocadores, en las
cuales se consignarda la inversidén en su monto nominal,
expresadoc en posiciones minimas transables, las que seran
20|registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,
»1|se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de 1los
s |inversionistas que adquieran Bonos y S€ cargard la cuenta del
23lo0 los agentes colocadores. Los Tenedores de Bonos podréan
24|t ransar posicicnes, ya sea actuando en forma‘ directa como
25|depositantes del DCV o a través de un depositante que actle
26 {como intermediario, segun los casos, pudiendé sclicitazr
27|certificaciones ante el pcv, de acuerde a lo dispuesto en los
28|articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme

29la lo establecido en el articulo numero once de la Ley del

0|pcv, los depositantes del DCV sbélo podrdn requerir el retiro

29
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de unc o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones
gue determine la Norma de Cardcter General nimero setenta vy
siete de la SVS o agquella que' la modifique o reemplace. El
Emisor procederd en tal casc, a su costa, a la confeccidn
material de los referides titules. /b/ Para la confeccidn
material de los. titulos representativos de los Bonos, deberad|
observarse el siguiente procedimiento: /i/rocurrido algunoc de
los eventos que permite la materializacién_de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la réspe;tiva solicitud de
algtin depositante, correspenderd al DCV solicitar al Emisor
que confeccione materialmente uno ¢ més titulos, indicandeo el
nimerco del o los Boncs cuya materializacién se solicita. /fii/
La forma en ‘que el depositante debe solicitar 1la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para
qﬁe el DCV efectie la antedicha solicitud al Enmisor, sef
regulard conforme la normativa gue rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Corresponderd al Emisor determinar la‘imprenta a
la cual se encomiende 1la confeccidn de los titules, sin
perjuicio de los convenios que scbre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor deberd entregar al DCV los titulos
matériales de los Bonos dentro del plazo de veinte Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV
hubie;e solicitade su emisidén. /v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la SVS Y
contendrén cupones representativos de los vencimientos.
expresadQs en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la
entrega del respectivd titulec material representative de' los

Bonos el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones

vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. Seis.

LY
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1 Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, © Reemplazo'

,|de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacidén o

a Destruccién. El extravio, hurto o robo, inutilizacidén o

4 |destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos
5.|que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,

6 | serd de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de

- | toda responsabilidad el Fmisor. FELl Emisor sbélo estarad
g |obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o
g |cupdbn, en reemplazo del original materializado, previa
i0|lentrega por el tenedor de una declaracién jurada en tal
11 |sentido vy la constitucidén de garantia en favor y a
12| satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o©
13|cupdén cuye duplicade se ha solicitado. Esta garantia se
mantendréd vigente de modo continuo por ‘' el plazo .de cinco
~é%;s, contados desde la fecha del 1ltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo
y/o cupénL fuere dafiado sin gque Sé inutilizare o se
destruyesen en €&l sus indicaciones esenciales, gl Emisor

podrd emitir un duplicado, previa publicacién por parte del

interesadec de un aviso en el Diario en el dgue ‘se informe al
21|piblico que el titulo original gqueda sin efecto. En este
2|caso, el solicitante debera hacér entrega al Emisor del
23|titulo y/o del reSpectivo cupén inutilizado, en, forma previa
24la que se le otorgue el duplicado. En las <referidas
25| circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
26|1la garantia antes referida en este numero. En todas las
27|situaciones antes sefialadas se dejara constancia. en el
28|duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las

29|sefialadas formalidades. CLAUSULA SEPTIMA; UsSoO O DESTINO DE

30|L,0S FONDOS: Los fondos provenientes de la colocacidén de los

31
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Bonos correspondientes & la Linea se desﬁinarén a los fines
generales del Emisor, incluyendo tanto el financiamientc de
sus inversiones, como el refinanciamiento de sus pasivos de
certe y  large plazo, independientemente de gue estén
expresades en moneda nacional o extranjera. El uso especifico
de lés fondos gquedaré establecido en cada Escritura,

Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: REGLAS DE PROTECCION A LOS

TENEDORES DE BONOS. DECLARACIONES Y SEGURIDADES DEL EMISOR.

El Emisor declara y garantiza expresamente que, a la fecha de
celebracién del presente Contrato: Uno. Es una sociedad
anénima cerrada chilena, que se rige ©por las normas
contenidas en la Ley ntmero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Andnimas y su Reglamento, y validamente
existente bajo las leyes de la Replblica de Chile. Des. La
sﬁscripcién y cumplimiento del Contrato no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.
Las obligaciones gque asume derivadas de este. Contrato han
sido valida ¥y legalmente contraidas, pudiendo exigizrse su
cumplimiento al Emiscr conforme con sus términos, salve en
cuanto diche cumplimiento sea afectado por ‘las disposiciones
contenidas en la Ley de Reorganizacién y Liguidacién de
Activos de Empresas y Personas numero veinté mil setecientos
veinte u otra ley aplicable. Cuatre. Ni ¢l, ni sus bienes
gozan de inmunidad de jurisdiccién respecto de cualquier
tribunal © procedimiento kajo las leyes chilenas. Cinco.
Cuenta con todas las aprobaciocnes, autorizaciones Y permisos
que la legislacién vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacidén y explotaciédn de su giro
sin las cuales podria afectarse adversa y sustancialmente su

situacidén financiera o sus resultados cperacicnales. Seis. El

kys
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1 Emisor no tiene, a Su mejor saber Yy entender, endeudamiento,
5 pérdidas anticipadas y/o asumidos compromisos inusuales o de
é largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que pudiere
4 |afectar adversa ¥ substancialmente su posibilidad de cumplir
5.|con sus obligaciones de pago segun lo previsto. en éste

g |Contrato, salvoe agquellos que sé encuentren reflejados en Sus

- |Estados Financieros. Siete. Que Sus Estados Financieros han
g |sido preparados de acuerdc a las normas IFRS, son completos .y
g |fidedignos, ¥ ‘representan fielmente la posicién financiera

10|del Emisor -en todos los aspectos relevantes. Asimismo, Qque no

14 |tiene pasivos, pérdidas U obligaciones sustancialeé, sean
12|contingentes © TO; gue no se encuentren reflejadas en Sus
Estados Financiercs Yy Gue€ tengan un efecto importante ¥
adverso en la capacidad Yy hapilidad del Emisor para dar
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del

Contrato de Emisién. CLAUSULA NOVENA.: OBLIGACIONES,

LIMITACIONES X PROHIBICIONES. Mientras el Emiscr no haya

pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e

intereses relatives 2 los Bonos en circulacién emitidos con
20|cargo & la Linea, ¢&ste se sujetard a las siguientes
21 obligacibnes, limitaciones Y prohibiciones, sin perjuicio de
22|las que le sean aplicables conforme & las normas generales de
23|1la législacién chilena: TUno. Cumplimiento de la Legislaciédn
24 |Aaplicable. Cumplir con las leyes, = reglamentos ¥ deméas
25|disposiciones legales que’ le sean aplicables, debiendo
26|incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el
27|pago  en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,
28|tasas, derechos Y cargos gque afecten al propio Emisor © & Sus

29|pienes muebles € inmuebles, salvo aguelles que impugne de

20|puena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o

33
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administrativos pertinentes, y siempre gue, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con IFRS. Dos. Sistemas de Contabilidad v
Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados
sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS Y
las instruccicnes de 1la SVS, como asimismo, contratax vyl
mantener a una firma de auditores externos independientes de
reconocido prestigio y registiada en la SVS para el examen y
analisis de sus Estados Financieros, respectc de los cuales
tal firma deberd emitir una opinidén al treinta y unoc de
diciémbre cde cada afic. No obstante lo anterior, se acuerda
expresamente qﬁe: /i/ en caso que por disposicién de la SVS,
se modificare la normativa contable éctualmenter vigente,
sustituyendo las normas IFRS, y ellc afecte una o masy.
restricciones contempladas en la clausula Novena y/o las
definicicnes sefialadas en la seccidn Definiciones que se|
relacionen con la referida clausula Novena y/o cualguier otra
clausula o seccién de este Contrato, o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para emitir normas
contables, los criterios de valorizacién establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados Financie:os,
el Emisor deberd, dentro del plazo de gquince Dias Habiles
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros;
exponer estos cambios al Representante de Los Tenedores de
Bones. E1 Emisoi, dentro de un plazo de veinte Dias Habiles
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas Por primera vez en sus Estados Financieros,

solicitarad a sus auditores externos para gue en el plazo de

treinta dias corridos procedan a adaptar las obligaciones
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;|indicadas en la clausula Novena - y/o las definiciones
o | sefialadas en la seccién Definiciones que se relacionen con la
s |referida clausula Novena y/o cualquier otra clausula o
4 |seccién de este Contrato segun la nueva situacién contable.
s|El Emisor y el Representante de 1los Tenedores de Bonos
s |deberdn modificar el Contrato a fin de ajustarlo a lo que
7 |determinen los referidos auditores, dentro del plazo de diez
g |Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que"los
g |auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a
10/1la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato,
11|junto con la documentacién respectiva. El procedimiento antes

mencionado debera estar completado en forma previa a la fecha

en gque deban ser presentados los Fstados Financieros ante la
'SVS por parte del Emisor, por.el periodo de reporte posterior
E,aquél en que las nuevas disposiciones hayén sido reflejadas
por primera vez en Sus Estados Financieros. Para lo anterior
no se necesitard de consentimiento previo de la Junta de
18| Tenedores de  Bonos, sin. perjuicio de. 1lo cual, el
19|Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los
20| Tenedores de Bonos respécto de las modificaciones al Contrato
o1 |lmediante una publicacién en el Diario, y en caso de
22 suspensién o desaparicién de éste, en 8l Diario Ofiecizl, la
23|cual deberd efectuarse dentro de 1los diez Dias Habiles
ﬂ'siguientes a fecha en que la svS emita el certificado
- 25|respectivo aprobando la modificacién del Contrato. En- los
26|casos mencionados precedentemente, Y mientras el Contrato no
27|sea modificado conforme al procedimiento‘ anterior, las
28|infracciones gque se produzcan con motivo del cambio de las

29 lnormas contables utilizadas en los Estados Financieros del

0 |Emisor antes de tal modificacién, no seran consideradas como
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un incumplimiento del Emisor al presente Contratc en los
términos de la cldusula Décima del misme y/o alguna otra

seccidén de este Contratc. Una vez modificado ei Contrato

conforme a lo antes sefialado, el Emisor deberi cumplir con
las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueval

situacidén contable. Se deja constancia que el procedimiento|

indicade en la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar = los cambics  generados exclusivamente pox
disposiciones relativas a materias contables, y en ningun
caso aguéllos generados por variaclones en las condiciones dé
mercade gque afecten al Emiscr. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cérgo del Emisor. Tres.
Entrega de Informacidén. Enviar al Representante . de los
Tenedores de Bonos, mediante correc electrénico, en el mismo
plazo en que deba entregarla a la SVS, copia de toda la
informacidén que conforme a la legislacidén chilena esté
cbligado a enviar é ésta, siempre gue no tenga la calidad de
informacidn reservada, segGn ésta se define en 1la Norma de
Caréacter General numero treinta de la SVSs ‘y sus
modificaciones posteriores. El Emisor deberd también enviar
al Representante de le Tenedores de Bonos, mediante coiréo
electrdnicec, en el mismo plazo en gque deban entreéarse a la
SVS,.copia de sus Estados Financieros trimestrdles y anuales
consclidados, en la forma cue estos sean requeridos por la
SVS. Asimismo, el Emiscr enviard al Representante. de los
Tenedo;es de Bonos, 'mediante correo electrdnico, Copiés de
los informes de clasificacién de riesgoc de la emisién, a mas
tardar dentro de los ‘diez dias hébiles despﬁés de recibidos
de.sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos toda

36
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3 informacidn importante relativa al incumplimiento de

% cualquiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de

3 Fmisién, particularmente en esta clausula, y cualgquier otra

4 informacién relevante que requiera la SVS acerca de él, que

corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.
Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
- |1os Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazoc en que deban
g |entregarse los Estados Financieros a la SVS , una carta con
9 el mismo formato del anexo Uno adjunto a este Contrato de
10 Emisién protocolizado con esta misma fecha bajo el numero

seis mil doscientos cincuenta y dos, donde se sefiale que el

Emisor se encuentra en cumplimiento continuo y permanente de

-

)las" pbligaciones contraidas en este Contrato de Emisidn,
particularmente de esta clausula novena, asi como los datos e
nformacién necesaria para realizar el calculo de los
indicadores financieros seflalados en 1los nimercs cuatro vy
cinco de esta clausula novena. Cuatro. Patrimonio minimo. El
Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
19| Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de ciento diez mil
ool millones de pesos. Para determinar el Patrimonio de los
»1| Estades Financieros se considerard como Total Patrimonio, a
o»| la suma del valor del patrimonio y de las participaciones
03| minoritarias, que en los Estados Financiercs del Emiscr se
54| encuentran contabilizados en las cuentas "Total Patrimonio
05| Atribuible a los Propietarics de la Controladora” vy
s5| “Participaciones No Controladoras” respectivamente. Cinco.
>7| Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor debera mantener
2| @l cierre de cada trimestre de los Estados Financieros, un

sg| nivel de endeudamiento financiero definido como la razén

s0| entre [Total Pasivo Financilero Neto] y [Total Patrimonio], en

37




10

1

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

adelante "“Nivel de Endeudamiento Financiero”, no superior a
unc  coma cinco veces. Para determinar ‘el Nivel de
Endeudamiento Financiero en los Estados Finanéierbs, se
consideraré come: a/ Total Pasivo Fiﬁanciero Neto,
significara la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de la cuenta Efectivo Vak
Equivalentes al Efectivo del Estado Consolidadc de Situacién
Financiera Clasificade del Emisor; b/ Total Patrimonio,
corresponderd a la suma del valor del patrimonic y de las
participaciones minoritarias, que en los Estados Financieros
del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas “Total
Patrimonic Atribuible a los Propietarios de la Controladora”
y “Participaciones No Controladoras” respectivamente. Se hace
presente que al treinta de abril de dos mil catorce el Nivel
de Endeudamiente Financiero corresponde a cero coma cinco
veces. La informacidén respecto del célculo y cumplimiento del
indice Nivel de Endeudamiento Financiero serd revelada en las
notas de éada uno de los Estados Financieros del Fmisor.
Seis. Garantias. El Emiscr no podra constituir garantias con
el objetc de garantizar nuevas emisiones de bonos, o
cualquier otra operacién de crédito de dinero existente o que
contraigan en el futuro, en la medida que el monto total
acumulado de todas las garantias otorgadas por el Emisor
exceda del diez por ciento del Total de Activos del Emisor.
No obstante lo anterior, para estos efectos no se
considerardn las siguientes garantias reales: /1i/  las
vigentes a la fecha del Contrato de Emisién; /ii/ 1las
garantias otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de
sus Filiales; /iii/ Ggarantias otorgadas para financiar,

refinanciar ¢ amortizar el precio de compra o costos,

10
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,; 1incluidos los de construccién, de activos adguiridos con
o |posterioridad 21 Contrato de Emisién, siempre que la
3_r‘espe‘ctiva garantia recaiga sobre los expresados activos;
4|/iv/ garantias otorgadas para financiar, fefinanciar o
5 |amortizar el precio de compra ©O el saldo de precio de
‘g |accicnes o derechos sociales de sociedades que participen en
7 |las areas de negocio del Emisor, siempre gue lla respectivé
s lgarantia recaiga sopre las expresadas acciones O derechos
9 sociales;/v/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a
10| favor 'de sus Filiales Relevantes O viceversa destinadas a
11 |caucionar obligaciones entre ellas;/vi/ garantias otorgadas
12|por una sociedad. que posteriormente se fusione o  se absorba

13lcon el Emisor © sus Filiales' Relevantes o se€ constituya en su

2.3
o= 14|filial; /vii/ garantias sobre activos adquiridos por el
<E |0 . _

z/15;‘igiisor o 'sus Filiales Relevantes con posterioridad al

Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidas antes de
su compra; /viii/ 1las garantias cuyo otorgamiento sea

obligaterio conforme a la legislaciédn aplicable, o su

constitucién emane de la ley; ¥ /ix/ prdérroga, renovacién,

sustitucién o reemplazo de cualguiera de las garantias
o1 |mencionadas en lcs puntos /i @& Jviii/ anteriores, ambos
22 inc.lu_sive. No obstante, el Emisor siempre podrad otorgar
23|garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualguier
s4lotra operacién de crédito de dinerc u otros créditos,
25|distintos de los indicados en los puntos /i/ a /viii/.

26 |precedentes, si previa o simultéaneamente, constituyen

27|garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de
28|10s Tenedores de Bonos gue S€ hubieren emitido con cargo a

29|esta Linea. En .este Caso, la propocrcionalidad de las

30|garantias serd calificada en cada oportunidad por el

39
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Representante de los Tenedores de .Bonos considerando para
estos eféctos' el wvalcr de la garantia y el monto de la
obligaéién garantizada, quien, de . estimarla Suficiente,
concurrird al otorgamiento de los instrumento$ constitutivos|
de lasl‘garantias a favor de los Tenedores de Bonos. La
informacién respecto del célculc y cumplimiento del indice de|
Garantias serd revelada en las notas de cada uno de los
Estados Financieros del Emisor. Siete. Seguros. Contratar vy
mantener seguros .que protején - razonablemente los activos
operacionales del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales
de la industria donde opera el Emisor v en la medida que los
seguros respectivos se encuentren disponibles en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sSean estos nacionales o internacionales. Ocho.
Clasificadoras de Riesgo. El Emisor debera contratar vy
mantener en forma centinua @ ininterrumpida a .dos
clasificadoras de riesgo inscritas -en la SVS en tanto se
mantenga vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podrdn ser reemplazadas en la medida que se cumpla con

la obligacién de mantener dos de ellas ‘en forma continua e

‘ininterrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones

efectuadas de conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMA:

EVENTQS DE INCUMPLIMIENTO. El Emisor otorgara una proteccidn

igualitaria a todes los Tenedores de los Bonos emitidos en

virtud de esta Linea. En consecuencia, y en defensa de los
intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en
forma expresa que estos tltimos, per intermedioc del

Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de

.la Junta de Tenedores de Bonos tomado con el quéruﬁ'

establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
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4 [Mercado de Valores, podran hacer exigible integra Y
5 anticipadamente el capital insoluto V% los intereses
3 devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara
4 |de una obligacién de plazo vencido, si ocurriere cualquiera
5.|de los siguientes eventcs: Uno. 51 el Emisor incurriera en
g |[mora O simple retardo en el pago del capital de los Bonos ©

- |de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, y tales

g |pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Habiles
o |Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos

10| vencimientos, sin perjuicioc de la obligacién de pagar los

11 |intereses penales que correspondan, segun lo sefialado en este
12|Contrato de Emisidén. No constituird mora o simple retardo, el

atrasoc en el cobro en gue incurran los Tenedores de 1los

Bonos. Dos. Si cualquier declaracioéon efectuada por el Emisor
en los instrumentos otoggados o suscritos con motivo de las
%&ligaciones de informacién a que hace mencién este Contrato
de Emisién o en las Escrituras Complementarias dque S€
otorgaren al emitir los Bonos con cargo a esta Linea, fuere O
resultare ser dolosamente falsa © dolosamente inccmpleta.
20|Tres. Si el Emisor infringiera cualquier obligacidn adquirida
2t|len virtud de la clausula Novena del Contrato de Emisidn
02| /excepto en el caso del Patrimonio Minimo ¥ Nivel de
s3|Endeudamiento Financiero definidos en la cldusula Novena del
24|presente contrato/ y no hublere subsanado tal infraccidn
o5ldentro de los noventa dias siguientes a la fecha en gue
26 |hubiere tomado conocimiento de esta situacién, luego de que
27|el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
28|Emisor, mediante COXrreo certificado, un aviéo por escrito en

29|{que se describa el incumplimiento O infraccién y se exija

30 |remediarlo. El Emisor seé obliga a enviar al Representante de -
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los Tenedores de Bonos, tan pronto como el heche se produzca
o llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus ocbligaciones asumidas en
virtud 'de este Contrato de Emisién. En el caso de los
indicadores definidos en la Cl&ausula Novena.nﬁmeros Cuatro vy}
Cinco de este Contrato de Emisién referidos al Patrimcnio|.
Minimo y Nivel de Endeudamiento . Financiero, se entendera que
hay un incumplimiento o infraccién, si dicho incumplimiento
se ve reflejado en dos Estados Financieros trimestrales
consecutivos. Como una excepcidn a lo anterior, en el casc de

las cbligaciones contenidas en la Clausula Novena numero Tres

del Contrato de Emisidn se entenderd = que hay un

incumplimiento o infraccién si diche - incumplimientc no es
subsanado dentro de los treinta dias siguientes de haber sido
requerido por el Representante de los Tenedores de Bonos en|
ia forma detallada precedentemente. Cuatro. Si el Emisor
incurriera en cesacién de pagos o© suspendiera sus pagos o©
reconociera pér escritc la imposibilidad de pagar sus deudas,
o] hiciere cesidén general o abandono de bienes en beneficio de
Sus acreedores o solicitara su propia quiebra; ¢ si el Emisor
fuere declarado en' quiebra por sentencia Judicial firmé o
ejeéutoriada; o si se iniciare cualgquier procedimiento pof o]
en contra del Emisor con el cbjeto de declararle en guiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
€n contra del Emisor tendiente a su disoluciédn, liqﬁidacién,
reorganizacidn, concursoc, proposiciones de convenio judicial
o extrajudicial © arreglo de pago, de acuerdo con cualguier
ley sobre quiebra O-insolvencia; O solicitara la designacién
de un sindico, interventor u otro funcicnario similar

respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, ¢ si
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i'1el Emisor tomare cualguier medida para permitir alguno de los
- |actos sefialados precedentemente en este numero, siempre gque,
3 enl el caso de un procedimiento judicial iniciado en contra
4 |del Emisor, el mismo no sea objetado © disputado en su

5‘legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos vy

s | fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los
- |treinta dias siguientes a la fecha de inicio del aludido:
g |procedimiento © en el plazo procesal que de acuerdo a la ley
g |tenga para la defensa de sus intereses. NO obstante y para
10 estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del
11 |Emisor, necesariamente deberén fundarse en uno © mas tituloes
12|ejecutives por sumas que individualmente, © en su conjunto,
excedan de quinientas mil Unidades de Fomento. Para todos los
efectos de esta clausula, se considerard que se ha iniciado
ﬁn procedimiento, cuando se hayan notificado las acciones
Hudiciales de cobro en contra del Emisor. Cinco. Si1 el Emisor
incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero

adeudada a bancos © cualguier otro acreedor, provenientes de

una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente

que, individualmente, © en su conjunto excedan el cinco 'por
2t|ciento del Total de Actives del Emisor, ¥y el Emisor no lo
22 sﬁbsanare dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
23|1la mora y/o a la fecha de pagc de esa obligacién no se
24|hubiera expresamente prorrogado © ‘renunciado. Se considerara
25|que existe mora en el pago de cualgquiera suma de dinero, para

26|lestos efectos, cuando se hayan notificado 1las acciones

27|judiciales de cobro en contra del Emisor, y este tltimo no
28|hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro

29|con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de

30|justicia dentro de 1os treinta dias siguientes a la fecha en
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que tome conocimiente de la existencia de la respectiva
accidén judicial demandando el pago de la pretendida
obligacidn impaga, © en el plazc procesal gue de acuerdo & la

ley tenga para la defensa de sus intereses. Seis. Si

cualquier ckligacidn del Emisor se hiciere exigible

anticipadamente /ya sea por aceleracién o por cualquiera otral

causa/, siempre que no se trate de un pagc anticipado

normalmente previsto antes del vencimiento estipulado Y

siempre gque, en cualquiera de los casos mencionadocs en este
namero, se trate de una o mas opligaciOnes que,
individualmente, © en su conjunto excedan el cinco por cientoc
del Total de Activos del Emisor. Se considerara gque se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan
notificado las acciones Jjudiciales de cobrc en contra del
Emisor y este Gltimo no hubiere disputado la procedencia vy/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se notifigque Jjudicialmente la
respectiva accidén judicial demandando el pago anticipade de
la respectiva ~obligacidén, o en el plazo procesal que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.
Siete. Si el Emisor se disclviera o ligquidare, o si se
redujere su plazo de duracidén a un periodo menor al plazo
final de amortizacién y pago de los Bonos que se emitan en

conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA: EVENTUAL

DIVISION, FUSION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACIéN DE!

FILIALES Y ENAJENACTI éN DE ACT IVOS Y PASIVOS A PARTES
RELACIONADAS Y MODIFICACION DEL OBJETO SOCIAL. Uno. Fusidn:
En el caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades,

S€a por creacidn o por incorporacidn, la nueva sociedad que
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EL constituya o la absorbente, en Su caso, asumird todas ¥y
, |cada una de las obligaciones que el presente Contrato y las
é Escrituras Complementarias imponen al Emiscr. Dos. Divisién:
2 |84 el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente
5.|de las obligaciones estipuladas en el presente Contratoc y en

s |las Escrituras Complementarias, todas las sociedades que

; |surjan de 1a divisidén, sin perjuicic gque entre ellas pueda
g |lestipularse que las cbligaciones de pago de los Bonos gue se
g |emitan con cargc a la Linea seran proporcionales a la cuantia
10|del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u
& 41 lotra proporcidn cualguiera, y sin perjuicio asimismo, de lcs
=S O
§=2 ;2|pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante
=< s : :
|lde los Tenedores de Bonos. Tres. Transformacién: Si el Emisor
cambiare su naturaleza . juridica, todas las obligaciones
e as del presente Contrato y de las Escrituras
mplementarias, seridn asumidas por la sociedad transformada,
sin excepcién alguna. Cuatro. Creacién de Filiales: La

creacién de Filiales del Emisor no afectaréd 1los derechos de

los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
20 |presente Contrato y las Escrituras Complementarias. Cinco.
21 |Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo

22|que respecta a la enajenacién de activos y pasivos a partes

s3lrelacionadas, el Emisor velard para gque la enajenacién se
24|ajuste a condiciones establecidas en el articulo cuarenta Yy
" os|cuatro de la Ley  sobre Sociedadés Anénimas. Seis.
o6 Modificacién del Objeto Social del Emisor: En caso de
27imodificarse el objeto social del Emisor ¥ establecerse
28{limitaciones que pudieren'afectar las obligaciones contraidas

29|por el Emisor en el presente contrato y las Escrituras

. 30|complementarias, se establecera gque tales limitaciones no
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afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones ~del Emisor bajo el presente Contrato y sus

Escrituras  Complementarias. CLAUSULA  DECIMO SEGUNDA :

INFORMACION. Mientras esté vigente el‘preéente Contrato, los
Tenedores de Bonos se entenderan informados de las}
cperaciones y Estados Financieros del Emisor a través de los|
informes y  antecedentes que éste proporcionara al
Representante de los Tenedores de Bonos v a la
Superintendencia. Los referidos informes y antecedentes seran
los gue el Emisor deba proporcicnar a la Superintendencia, en
cohformidad @ la Ley de Mercado de Valores. El Representante
de los Tenedores de Bonos se entenderd que. cumple con su
obligacidén de informar a los Tenedores de Bonos, ménteniendo
a disposicidén de los nismos dichos antecedentes para su
consulta, 'en las oficinas de su casa matriz. Lo anterior, sin
perjuicioc de la facultad del Representante de los Tenedores
de Bonos de requerir del Emisor toda la informaciéﬁ que
legal, normativa y contractualmente este dltimo se encuentra

obligade a proporcionar. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE

TENEDORES DE EONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Benos  se
reunirdn en Jjuntas en los términos de los articulos ciento
veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.
Determinacién de los Bonos en Circulacidn. Para determinar el
namero de Bonos colocados Y en circulacién, dentro de los
diez dias siguientes a 1la ocurrencia de la primera de
cualquiera de las fechas que se indican a continuacién: /i/
la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de 1los

Bonos de una colocacidén gue se emita con cargo a la Linea;‘
/ii/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los

mismos; o /iii/ la fecha en gque el Emisor haya acordado

AR
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, jreducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
2 colocado, de‘conformidad a lo dispuesto en el numero uno de
5 la Cléusula Quinta de este instrumento, el Emisor, mediante
4 |declaracidn otorgada por escritura piblica, deberd dejar
s.|constancia del ntmero de Bonos colocados y puestos en
s |circulacidén, con expresién de su valor nominal. 8i tal
- |declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo
g |lantes indicado, debera hacerla el Representante de los
9 Teﬁedores de Bonos en cualguier tiempo Yy, €n todo caso; a los
jo|menocs seis Dias Hébiles Bancarios antes de la celebracién de

cualgquier Jjunta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el

Emiscr otorga un mandato irrevocable a favor del
7Representante de los Tenedores de Bonos, para dJue éste haga
fsy declaracién antes referida bajo 1la responsabilidad del
ﬁﬁg;or, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos
lge 1a obligacién de rendir cuenta. Tres. Citacion. La
citacién a Junta de Tenedores de Bonos se€ hard en la forma
18|prescrita por el articulo cilento veintitrés de la Ley de
19|Mercade de Valores Yy el aviso serada publicado en el Diario.
o0|Ademéds, por tratarse de una emisidn desmaterializada, la
21 éomunicacién relativa a la fecha, hora ¥ lugar en gque se€
oo|celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara también
23la través de los sistemas del DCV, quien, a su Vez, informara
24la los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
2lefecto, el FEmisor debera proveer al DCV de toda . la
26|informacién pertinente, con a 1o menos cinco Dias Habiles
o7|Bancarios de anticipacidn a la fecha de la Junta de Tenedores

28|de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguientes

29|materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las

30 |juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante
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publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. /a/ Los Tenedores

Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el

éutoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de

de los Tenedores de Bonos y .la - designacién de  su
reemplazante, la autorizacién para los actos en gue la ley lot
requiera y, en . general, todos los asuntos de interés comin de
los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos. Serén de cargo .del
Emisor los gastos razonables gque se ocasionen con motivo de
la realizacién de la‘ Junta de Tenedores de Boncs, sea por:'

concepto de . arriendo de salas, egquipos, avisos v

de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y formas en gque la ley expresamente los faculta.

/b/ La Junta de Tenedores de Bonos podra facultar al

Emiscr las reformas al Contrato de Emisidn o a las Escrituras

Complementarias, en su casoc, gque especificamente le

los votos . de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
esta Linea, sin perjuicic de lo dispuesto en la‘ letra /c/
siguiente. /e¢/ En casc de reformas a la escritura de emisidn
gque se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monte y wvencimiento de las
amortizaciones de la deuda o a alguna garantias contempléda,
para aprobar dichas modificaciones, el quérum serd de setenta
Yy <¢inco por ciento. Los acuerdos legalmente adoptados serén
ocbligatorios para todos los tenedores de bonos. Siete. Votos.
Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o
de una misma sub—~-5erie, en su casoc, el nUmeroc dé votoé que
resulte de dividir el wvalor del Bono respectivo por el méximo
comin diviser que exista entre los distintos valoreslde los

Bonos emitidos con cargo a esta Linea, gque participen en la

Junta de Tenedores de Bonos respectiva. Para estos efectos el
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, (valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial
» |mencs ‘el valor nominal de las amortizaciones de capital vya
3 realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del Bono.
‘4 Para determinar el numero de votos gque corresponde a los
5.|Bonos que hayan sido emitidos en Pesos, se convertira el
s |saldo insoluté del Bono réspectivo a Unidades de Fomento.
; |Para estos efectos se estara al valor de la Unidad de Fomento
g |vigente al quinto Dia Habil Bancario anterior a l:a fecha de
g |la Junta. Ocho. Quérum. Salvo que la ley o el Contrato de
1o|Emisidn establezcan mayorias superiofes, la Junta de
11 |Tenedores de Bonos se reunira védlidamente, en primera
12|citacién, con 1a asistencia de Tenedores due representen, a

S o

<] p :

'_5__25 13|lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a
= .

2.z

’ﬁs Bonos en circulacién con derecho a voto en la reunidn; y,

en segunda citacidén, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos gue asistan, cualguiera sea Su nimero. En ambos casos

los acuerdos se adoptaréan por mayoria absoluta de los votos

de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunidn. LoS
19|avisos d'e la segunda citacién a Junta sélo pedrén publicarse
soluna vez gque hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
21 |primera ‘citacién y, en todo caso, debera ser citada para
s |celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias sigulentes a
o3|1a fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de
24 |qudérum. Nueve. Bonos pertenecientes a Tenedores dJue fu_eran
25 |personas relacionadas con el Emisor. En la formacién de los
sslacuerdos sefialados en el numeral precedente, coOmo asimismo en
27|10s referidos en 1los articulos ciento cinco, ciento doce ¥y
s8lciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no Se

29lconsideraran para los efectos del quérum y de las mayorias

30|requeridas en las Juntas, los Bonos pertenecientes a
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Tenedores gque fugran personas relacionadas con el Emisor.
Diez. Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos
de la Junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un
libro especial de actas que llevard el Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entenderéa aprobada el acta desde su
firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo que|
deberd hacer a mas tardar dentro de los tres dias siggientes
a la fecha de la Junta. A falta de dicha firma, el acta sera
firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que

concurfieron a la Junta y, si elle no fuefe posible, debera
ser = aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la .Junta de
Tenedores de Bonos serdn obligatorios para todos los
Tenedores de Bonos de la Emisidén y sélo podran llevarse a

efecto desde 1z firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO

CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno. -
Renuncia, Reemplazo y Remocidén. Causales de Cesacién -en el
Cargo. /a/ El Representante de los Tenedores de Bonos cesara
en sus funciones pof renuncia ante la Junta de Tenedores de
Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta
de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el
Emisor no tendran derecho algunc a pronunciafse o Ealificar
la suficiencia de las razones que sirvan dé fundamento a 1la
renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. /b/ La
Junta de Tenedores de Bonos podré siempre remover al
Representante de 1los Tenedores de Bonos, revocando su
mandato, sin necesidad de ex?resién de causa. /e¢/ Producida
la renuncia o aprobada la remocidén del Representante de los

Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debers

on
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, |proceder de inmediato a la designacidén de un reemplazante.
- |/d/ La renuncia o remocién del Representante de los Tenedores
5 |de Bonos sé haréd efectiva sélo una vez que el reemplazante
4 |designado haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del
5 Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la
s | forma contemplada en. esta clausula, deberad aceptar el cargo
- len la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
g [mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor y
o |al Representante de los Tenedores de Bonos renunciado o
10| removido, en la cual asi 1lo manifieste. La renuncia ©
{1 |remocién y la nueva designacidn produciran sus efectos desde
12|la fecha de 1la junta donde el reemplazante manifieste su
aceptacién al cargo © desde la fecha de la declaracidn antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos 1los
,derechos, poderes, deberes Yy cbligaciones que la ley V¥ el
Contrato de Fmisién 1le confieren al Representante de los
Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor ¥y

el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos

renunciado o removido, podréan exigir al Representante de los
o0 |Tenedores de Bonos renunciado o removido la entrega de todos
s1|1os documentos y antecedentes correspondientes a la Emisidn
22|que se encuentren en Su poder. [£/ Ocurrido el reemplazo del -
23|Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento del
24|reemplazante y la aceptacién de éste al carge deberan ser
25|informados por- el reemplazante dentro de los gquince Dias
s6|Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacidn,
27 mgdiante un avisc publicade por el Emisor en el Diario en un
28|pia Habil Bancario. Sin perjuicio de  lo anterior, el

29 |Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante debera

30|informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
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SVS vy al Emisor, al Dia Habil siguiente“ de oéurrida la
aceptacidén del reemplazante y, por tratarse‘de una emisién
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para gue
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas 2 los

depositantes gque sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-

‘Derechos y Facultades. ZAdemds de las facultades que ie,

corresponden como mandatario y de las que se le dtorguen por
la’ Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de iqs
Tenedores de Bonos tendrad todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emisién y los Documentos de la Emisidén y se entendera,
ademés, auteorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, - todas las .-acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
representadeos o© para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demds gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de _Bonos, debera exbresar la
voluntad mayoritaria de sus representadcs, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante
de los Tenedores de Benos deba asumir la representacidn
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en elf
ejercicio de ‘las acciones que procedan en -defensa de los
intereses de dichos. Tenedores de Bonos; éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para 4el
cumplimiento de diche cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarids Yy otrcs gastes
judiéiales.'El Representante de los Tenedores de Bonos estara
facultade, también, para examinar los libros y documentos del

Emisor, en la medida que lo estime necesario rpara proteger

29
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4 |los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor
s |0 "2 sus auditores externos, 1los informes .que estime
3 |pertinentes para los mismos efectos, teniendo derechc a ser
4 informado plena ¥y documentalmente y en cualguier tiempo, por
5.|el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
6 |todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
s|filiales. Este derecho deberad ser ejercido de manera de no
g |afectar la gestién del Emiscr vy, dependiendo de ié solicitud,
g |dentro de un periodo razonable de tiempo, no pudiendo exceder
10lde treinta dias corridos a contar de la solicitud. Ademas, el
11 |Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin
12|derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para
13|cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a Jjuntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma
anticipacién que la que lo haga a tales accionistas. Las
facultades de ‘fiscalizacién de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante
de los Tengdores de Bonos. Tres.- Deberes v

Responsabilidades. /a/ Ademas de los deberes ¥y ocbligaciones

gque el Contrato de Emisién le otorga al Representante de los
21 |Tenedores dé Bonos, éste tendrd todas las otras obligaciones
22|que establecen la propia ley ¥y reglamentacidn aplicables. /b/
23|E1 Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
ﬂ-cuando sea reguerido por cualguiera de 1los Tenedores de
25|Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes
26|lesenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en
27 |conformidad a la ley y due pudieren afectar directamente a
28|10s Tenedores de Bonos, siempre Yy cuande dichos antecedentes

29|1e hubieren sido enviados previamente por el Emisor. E1

30|Representante de los Tenedores no sera responsable por el
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contenido.de la informacidn gque proporcione a los Tenedores
de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor. /e/ Queda prohibidc al Representante de los Tenedores

de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo,

podra conferir poderes especiales a terceros con los fines yl|

facultades gue  expresamente se determinen. /d/ Sera|.

obligacién del Representante de los' Tenedores de Bonos

informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al

domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccidn a
las normaé contractuales gue hubiere detectado. Esta carta
deberéd ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Hébiles
Bancarios contados desde gque se detecte el incumplimiento.

/e/ Todos los gastos necesariocs, razonables vy comprobados en

gue incurra el Representante de los Tenedores de Bonocs conj

ocasién del desempefic de las funciones gue contempla la ley y
el Contratoc de Emisidén, seran de cargo  del Emisor, guien
debera proveer al Representante de. los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /£f/ Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato
de Emisidén, en los titules de los Bonos, y en los demés
Pocumentos de la Emisidén, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propioé del Representante de los Tenedores de
Benos y a aquellas- otras declaraciones vy estipulacicnes
contractuales que en virtud de_la ley son de responsabilidad
del Répresentante de los Tenedores de Bonos, son
declaracidnes efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo
gl Representante de los Tenedores de Bonos. ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o vefacidad.‘CLéUSULA

DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para

todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién

54
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;|las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
,|Santiago y se someten a la competencia 'de sus Tribunales
é Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se
4 |encuentren expresamente sometidas a la competencia del
5.|Tribunal Arbitral que se establece en el numero dos
6 | siguiente. Dos. Arbitraje. Cualgquier dificultad gque pudiera
2 |surgir entre los Tenedores de Bonos ¢ el Representante de los
g | Tenedores de Bonos y el Emisor en lo gque respecta a la
g |aplicacién, interpretacién, cumplimientc ¢ terminacién del
10| Contrato de Fmisién, incluso aguellas materias gue segun sus
11 |estipulaciones requieran acuerdo de las Partes Y éstas no lo
12| logren, seran resueltos obligatoriamente y en tinica instancia
13|por un arbitro mixto, esto es; arbitrador en cuanto al
procedimiento ¥ de derecho en cuanto al fallo, cuyas
resolucioneés gquedaran ejecutoriadas por el s6lo hecho de

-

digfarse y ser notificadas a las partes personalmente O PpOr

Tt

cédula salvo gque las partes unénimemente acuerden otra forma
de notificacién. En contra de las resoluciones gque dicte el
drbitro no procederd recurso alguno, excepto el de queja. EL

arbitraje podré ser promovido individualmente por cualguiera

de los Tenedores de Bonos en todos agquellos casos é€en due
22|puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
23 qonformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
o4|valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de
25|1os Tenedores de Bonos podra actuar de oficic o por acuerdo
26|adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el qﬁérum
27|reglamentado en el inciso primero del articule ciento
28|veinticuatro del Titulo wVI de la Ley de Mercado de Valores.

28 |En estos casos, el arbitraje podra ser provocado

30|individualmente por cualquier parte interesada. En relacidén a
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la designacién del A4rbitro, para efectos de esta cléusula,
las partés confieren poder especial irrevocable a la Camara
de Comercio-  de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita
de cualguiera de ellas, desigﬁe al &rbitro mixto de entre los
abogacdos integrantes del cuerpc arpbitral del Centro del
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los hcnorarios delf
tribunal arbitral y las costas procesales deberdn solventarse
por gquien haya promdvido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiwva
fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decisidn del &rbitro las-impugnacionés gue uno
© mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
Validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas
por estos acreedores, o las diferencias gque se originen entre
los Tenedores de Beonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este ntmero Dos, al
producirse un conflicto, el demandante siempre podrd sustraer
su conociﬁiento de la competencia del Arbitro y someterlo a

la decisidn de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARLAS ¥ DERECHOS INCORPORADOS. En subéidio de
las estipulaciones del Contrato de Emisidn, a los anos se le
aplicardn las normas legales yiregiamentarias pertinentes vy,
ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que
la 8SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO SEPTTIMA. ADMINISTRADOR = EXTRAORDINARIO,

ESCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja

constancia que, de conformidad con lo establecido en el

articulo ciento doce de 1la Ley de Mercado de Valores, para la

s
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; |[Emisién no corresponde ncmbrar administrador extraordinaric,

, |encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

é OCTAVA. INSCRIPCIONES ¥ GASTOS. Se faculta al portador de
4 |copia autorizada de la presente escritura para requerir las
5.|correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos
g |notariales y de inscripciones gue Se ocasionen en virtud del
7 |presente instrumento serdn de cargo del Emisor. Personerias.
g |La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don
9 Joaquin Izcue Elgart para represént'alr a Banco BICE consta de
ip|lescritura publica de fecha diecisiete de enerb del afio dos
11|mil dos otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique

12|Morgan Torres. La personeria de don Angel Francisco Mafucci

Solimanc y de don Osvaldo Rosa Ageitos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida
a escritura publica con fecha dos de julic de dos mil catorce
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En

comprobante Yy previa lectura, los comparecientes ratifican y

firman. Se deja constancia gque la presente escritura se
j9lencuentra anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos

20|Piblicos de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se da copia.

21|Doy fe.-

22

23

24 A
e A

26 P +c+5 Fuentes Mechasqui

pp. Banco BICE

29

30
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l

Joagquin Izcue Elgart

pPp. Banco RBICE

pp- Empresas Lipigas S.A.

Osyvaldo R

pp. Empresas Lipigas S.A:

(———
COPIa
€5 TesThnono ey
Y CONSTA pg el

<o
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‘1 Anexo Uno ' |

3 |Sefiores Banco BICE, Representante Tenedores de Bonos Serie
4|[®] emitidos por Empresas Lipigas S.A. De acuerdo a lo
5 |establecido en el numeral tres de la Clausula Novena del
s |Contrato de emisidén por Linea de Titulos de Deuda otorgado
7 [con fecha [e] en la DNotaria de Santiago de [e] /el
s |[“Contrato”/, y complementada mediante escritura publica de |
g |fecha [e] otorgada en la notaria de [e], por medio de la
10|presente declaramos que al [e] hemos dado cumplimiento a las |

11 |obligaciocones contraidas en virtud del Contrato, en

j2|particular, las establecidas en la Clausula Novena deli
13|Contrato, referidas a Obligaciones, Limitaciones %
14|Prohibiciones. En relacidén con lo anterior, adjuntamos a la i
15|presente los datos e informacidén necesaria para realizar el !
.16|cdlculo de los indiéadores financieros seflalados en losi

|
17 |ntmeros cuatro y cinco de la cldusula Novena. Sin otro |
18|particular, saluda atentamente a ustedes, [e] Gerente General
19|de Empresas Lipigas.S.A. Se deja constancia gque el presente

20 |Anexo Uno forma parte integrante del contrato de emisién de

21|bonos por linea de titulos de deuda, suscrito entre Empresas
22|Lipigas S.A. y Banco [e], que consta de escritura publica de

23|fecha [e], otorgada en la Notaria de Santiago de [e],

24|Repertorio nUmero [e] conforme a lo establecido en el ntimero |

25|tres de la Clausula Novena del referido contrato de emisidn,

26|y complementada mediante escritura publica complementaria de
27 |fecha [e] otorgada en la notaria de [e]. [e] p.p. Empresas

28|Lipigas S.A. [e] p.p. Empresas Lipigas S.A.

28 COPIA AUTORIZADA

5 CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE

% | PROTOCOLIZA (N) EL / LOS ROCUMENTO (S)
QUE ANTECEDE (N), BAJOZEERF Q 2

ENTRE LOS DE
EN_EL LIBRO
N DS S2G
SANTIAGO
RIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

.~ NOTARIA 42 - AM
NOTARIO - SANTIAGO
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, |REPERTORIO N° 39.530.-

', |Protocolizacién N° 6.253.-

4
5.
6 CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
' POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
- 8
9 EMPRESAS LIPIGAS S.A.,
i 10 como EMISOR
11 | b4

BANCO BICE,

comoe REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS y BANCO DPAGADOR
- :
EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a once de julio del afio dos

mil catorce, ante mi, MA.RiA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,

abogado, Notario Piblico de la Cuadragésima Segunda Notaria
19lde Santiago, con oficio en calle Matias Cousific nuimero cilento
s0|cincuenta, oficina seiscientos cuarenta y sietle, piso seis,
21|comparecen: /Uno/ don Angel Francisco. Mafucci Solimano,
22|chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
23|identidad numero cinco millones guinientos cincuenta y nueve
24|mil seiscientos ochenta y nueve guiéfi uno y don Osvaldo Rubén
25|Rosa Ageitos, argentino, casado, contador pUblico, cédula de
26|identidad para extranjeros numero catorce millones
o7|setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y cuatro
28{guidn k, ambos en representacién, segin se acreditard, de

29 |Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada, rol unico

30 |tributario numero noventa y seils millones novecilentos
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veintiocho mil guinientos diez guidn k, todos domiciliados en
calle Apoguindo numero cincé mil cuatrocienteos , piso ﬁuince,
comuna de las Condes,. ciudad de Santiago, en adelaﬁte también
e indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”; y /Dos/ don
Patricio Fuentes Mechaéqui, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de I1dentidad numero seis milliones cientc Qchenta yi
siete mil trescientos siete guidn cuatro y don Jocaguin Izcue
Elgart, chileno, casadec, ingenierc comercial, cédula nacional
de identidad nuUmerc dieciséis millones cuatrocientos treinta
mil trescientos dos guién cero, ambos en representacidn,
seglin se acreditaré&, de BANCO BICE, rol unico tributaiio
nimero noventa y siete millones ochenta mil guidén K, cmpresa
autorizada para desarrollar actividades.bancarias éﬂl Chile,
todos domiciliados en calle Teatinos numero doscientos velnte|
comuna y ciﬁdad de Santiage, compareciendo en calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagaﬁor,
en adelante indistintamente el . “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el “Representante” o el
“Bance Pagador” cuande concurra  en esta uUltima calidad. Sin
perjuicio de lc anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominaran las “Partes” |
y, en forma individual, podran denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus
identidades con las cédulas gitadas ¥y exponen: Que, en
conformidad a la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco,
sobre Mercado de Valores, en adelante también la “Ley de
Meﬁgado de Valores”, la Ley numero dieciocho mil cuarenta vy
seis, sobre Sociedades Anénimas en adelante también la “Ley
sobre Sociedades Andnimas”, y su Reglamento, las normas

pertinentes dictadas por la Superintendencia de Valores v

N
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4 |Seguros, en adelante e indistintamente la “Superintendencia”
5 |0 W8VS”, la‘Ley nimerce diecioccho mil ochocientos setenta y
3|seis sobre Entidades: Privadas de Depésito y Custodia de
4 |Valores, en adelante la “Ley.del DCV”, el Reglamento de la
s |Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
s |IReglamento Interno del Depdsito Central de Valores S.A.,
- |Depésito de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del
g |[DCV”, las normas legales o reglamentarias aplicables a la
g |[materia, y de éonformidad a lo acordado por el Directorio del
10|Emisor, en sesidn extraordinaria celebrada con fecha
11 |veinticinco de junio de dos mil catorce, las Partes vienen en
12|celebrar un contrato de emisidén de bonos por linea de titulos

de deuda, de “aquellos definidos en el inciso final dél
articu ciento cuatro de la Ley‘de Mercado de Valores, en
;ﬁgg;;iz e indistinﬁamente el "Contrato de Emisién por Linea"
o el "Contrato de Emisidén" o el "Coﬁtrato", cuyos bonos seran

emitidos por Lipigas, actuando el Banco como representante de

las personas naturales o juridicas gue adquieran los bonos

19 emitidos'en conformidad al Contrato y como Banco Pagador. Las
20 |lemisiones de bonos que se efectlien con cargo al Contrato, en
21|adelante también los "Bomos", en virtud de la suscripcidn de
22|1as respectivas escrituras piblicas ‘complementarias, en
23ladelante también las “Escrituras Complementarias”, seran
24 |desmaterializadas, para Ser colocados en el mercadec en
25|general, y los Bonos seran depositados en el Depdsito Central
26|de Valores S.A., Depbésito de Valcres, en adelante también el
27|"pCcv”, todo de conformidad a las estipuladiones que siguen:

28 |DEFINICIONES: Sin perjuicio de otros términos definidos en

29|leste Contrato, los términos que & continuacién se indican,

30|tendran los siguientes sigﬁificados: Uno. "RAgente Colocador",




10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

23

24

25

- 26

27

28

29

30

significaré Larrain Vial 8S.A. Corredora de Bolsa u otra
entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente
por el Emisor en su reemplazo. Dos. “Banco de Referencia” o
GBancos de Referencia”, lcs sigulentes Bancos © sSus sucescres
legales: Banco de Chile, Bancoe Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco .Santander-Chile, Banco del Estade de Chile,
Banco de Crédito e Inversicnes, Scotiabank Chile, Corpbanca,
Banco BICE y Banco Security. No obstante, no se consideraréan
comoc Bancos de Referencia a aqueilos que en el futuro lleguen
a ser relacionadcs con el emisor. Tres. "Banco Pagador", el
Banco BICE. Cuatre. “Bono” o “Bonos”, uno ¢ mas de los bonos
emitidos de conformidad con este Contrato en cualquiera de
sus series o sub-series. Cince. “Contrato de Emisién por
Linea", "Contratec de Emisiéﬁ" o el "Contrato”, el presente
instrumente y <cualquiera escritura postérior modificatoria
v/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollc que
se protocolicen al efecto. Seis. “DCV7, sighificaré Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores. Siete:. "Dia
Habil", los dias gque no sean domingos y festivos;.y por "Dia
Habil Bancario"”, aquél en que los bancos e instituciones
financieras abran normalmente sus puertas al publico en
Santiago de Chile, para el ejercicio de las operacicnes]|.
propias de su girc. Ocheo. "Diario", significaré el periédicoA
“"El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el periédico “La
Tercera”. Nueve. “Duracidn”, Se entenderd por duracidén de un
instrumentc al promedio ponderado, expresadc en afics, de loé
plazos de sus flujos de caja remanentes a la fecha de
evaluacién. Para tal efecto, se ]'entiende como los
ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de

caja remanentes, descontado a una tasa determinada, como
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porcentaje de la suma total de dichos.valores presente. Diez.
“Emisor”, Empresas Lipigas . S.A. Once. “Escrituras
" Complementarias”, las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisidn, gque deberan octorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y gque contendran las
especificaciones de los Bonos gque se emitan con carge a la
. Linea, su monto, caracteristicas Y demé&s condiciones
" especiales que se sefialan en el presente Contrato de Emisidn

y en cada una de las Escrituras Complementarias. Doce.

"Estados Financieros", corresponde a los estados financieros

que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar peridédicamente a la Superintendencia de Valores vy
ﬁégiros de conformidad a la normativa vigente y gque incluye
el Estadé Consolidado de Situacién Financiera Clasificado, el
Estado Consolidado de Resultados por Funcién, el Estaco
Consolidado de Resultados Integrales, el Estado Consolidado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado Consolidado de

Flujos de Efectivos y las notas complementarias. Se - deja

constancia que las menciones hechas en este Contrato a las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros,

corresponden a aquéllas definidas por las normas IFRS

21

vigentes al treinta de abril de dos mil catorce. Para el caso

22
ps |qUE la Superintendencia de Valores y Seguros u otra autoridad
24modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, 1las

25referencias de este Contratoc a cuentas o partidas especificas

26de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a

27aquellas nuevas cuentas o partidas gue deban anotarse en el

28instrumento gue reemplace a los actuales Estados Financieros.

g [LTECE . "Filial", "Matriz" y/o "Coligada', aquellas sociedades

ol due se hace mencién en los articules ochenta vy seis vy




10
11
12
13
14
15
18
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

30

ochenta y siete de la Ley ntmerc dieciocho mil cuarenta b%
sels. Catorce. "“Filial Relevante”, toda Filial cuyo valor
represente un diez por ciento o més del Total de Activos del
Emisor a la fecha de los Estados Financiercs respectivos.
Para estos efectos se entendera que el valor de una Filial es
igual é: /i/ el porcentaje total de participacién que el

Emisor tenga en ella, sea directamente O a través de otra u

'otras Filiales, aplicado sobre el monto del pratrimonic de la

respectiva Filial conforme su balance a la fecha de 1los
Estados Financieros de que se trate; mas, /ii/ el monto total
de las obligaciones que, a la misma fecha, la respectiva
Filial tenga para con el Emisor o con otras Fillales de éste.
Quince. “Normas Internacionales de Informacidén Financiera
IFRS” o “IFRS”, significard los TInternational rfinancial
Reporting Standards ¢ normas internacionales de informacién
financiera, esto es, la normativa contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar rara
preparar sus estados financieros y presentarlos
peridédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad. Dieciséis. “Linea” o “Linea de
Bonos”, significa la 1linea de emisidén de bonos a que se
refiere el presente Contrato. Diecisiete. “Linea Diez Afiocs”,
los bonos emitidos bajc el contrato de emisién de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, a diez afos
plazo, otorgade con esta misma fecha y en esta misma Notaria,
bajo el Repertorio ntmero treinta ¥y nueve mil qguinientos
veintinueve. Dieciocho. “"Peso”, la moneda de cursc legal en
lg RepUblica de Chile. Diecinueve. “Representante de los
Tenedores de Bonos”, el Banco BICE, en su calidad de

Iepresentante de los Tenedores de Bonos. Veinte. “Spread de
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1 | Prepage”, serid definide en la Escritura Complementaria
» |correspondiente, en caso de contemplarse la opcidédn de rescate
3 |anticipado descrita en la Clausula Sexta numero Uno de este
4.|Contrato. Veintiuno. “Tasa dé Prepago”, el eqﬁivalente a la
5.|suma de la Tasa Referencial més el Spread de Prepago. La Tasa
¢ |de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario
- |previo al dia en gque se vaya a realizar el rescate
g |anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el
o |cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los
10|Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago dgue se
11|aplicard a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
12 Hébi.l Bancario previo al dia en gue se vaya a realizar el

13| rescate Ianticipado a través de correo, u otro medic
g 14|elec shico. Veintidés. “Tasa Referencial”, aquella tasa que
£ determinarad a una cierta fecha de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a mayor Duracidén todos los instrumentos
gue componen las categorias benchmark de renta fijé de
instrumentos emitidos por el Banco Central de thle 'y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un

range de Duracilones para cada una de las categorias

penchmark. Si la Duracién del Bono valorizado a su tasa de
2lcolocacién, considerando la primera colocacidn, si los
ESIespectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta
s4|contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
25|categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la
26|Tasa Benchmark informada por la Bolsa &e Comercio para la
27|categoria correspondiente. En caso gque no se diere la
28|condicién anterior, se realizarid una interpolacién lineal en

29|pase a las Duraciones y tasas de aguellos dos papeles que

30 |pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark,
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¥ gue se hubieren transade el octavo Dia Eabil Bancario
previo al  dia en gue se vaya a realizar el rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una Duracién lo mas
cercana posible, perc menor a la Duracién. del Bono a ser
rescatade, e /y/ el segundo papel con una Duracidén lo mas
cercanar posible, pero mayor a la Duracidén del Bono a ser|
rescatado.: Para el caso de aquellos anos emitidos en
Unidades de Fomentb, las categorias benchmark serdn las
categorias bénchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiblica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad
de Fomento guidn éeré cinco, Unidad de Fomento guidén cero
siete, Unidad de Fomento guidn diez y Unidad de'Foménto guiodn
veiﬁte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. " Para el casc de aguellos Bonos emitidos éﬁ Pesos|
nominales, las Categorias Benchmark serédn las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidoes por el_Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de
Chile Pesos 'guién cero dos, Pescos guidn cero cinco, Pesos
guidn cero siete y Pesos guidn diez, de acuerdo al criterio
establecido por "la Bolsa de Comercio. Si por parte de la
Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeraﬁ ¢ eliminaran
categorias Dbenchmark de Renta Fija por el Bancoe Central de
Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile, se
utilizaréan los papeles punta de aquéllas' categorias
benchmark, para papeles denominades en Unidades de Fomento o
Pesos nominales segin corresponda, gque estén vigentes al
cctavo Dia Habil Bancario Iprevio al dia en gue se vaya a

realizar el rescate anticipado. Para calcular el precio y la

Duracidén de los instrumentos, se utilizarada el valor
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1 determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
. |pasado meridiano” del “SEBRA”, o agquél sistema'que lo suceda
3|0 reemplace. En aquellos casos en que se reguiera realizar
4 |[una interpolacién lineal entre dos papeles segiin lo descrito
s.|anteriormente, se considerara el promedio de las
s |transacciones de dichos papeles durante el octavo Dia Habil
- |Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
g |lanticipado. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
olen la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
10|Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar diez
;1 |pias Habiles Bancarios antes del dia en gque se vaya a
1o|realizar el rescate-anticipado, que solicite a al menos tres
13|de los Bancos ‘de- Referencia una cotizacién de la tasa de
interés .de los Bonos equivalentes a los considerados en las‘
C. egorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio,
olsa de Valores de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuya
Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de

Caratula, tanto para una oferta de compra comc para una

oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
51|HAbil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
2o |rescate anticipade. E1 Representante de los Tenedores de
23|Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las
s4lcotizaciones recibidas al Fmisor dentro de un plazo de des
o5|Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el
26|Emisor le haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se
27|consideraré como la cotizacién de cada Banco de Referencia el
28 lpunto medio entre -ambas ofertas cotizadas. La cotizacidén de

29lcada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez

30 [promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
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anticipado. Veintitrés. "“Tabla de Desarrolle”, la tabla en

Oficial, de acuerdo a lo contemplado en el Capitulo II B.

Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituirad la Tasa Referencial. La tasa asi determinada seré
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El Emisor

deberd comunicar por . escritc la Tasa de Prepago gue se
aplicard al Representante de lo; Tenedores de Bonos y al DCV|
a mas tardar a las diecisiete horas del octave Dia Habill

Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate

que se establece el wvalor de los cupones de los Bonos.
Veinticuatro. "Tenedor de Bqnos" ¢ “Tenedor”, cualquiei
invérsionista que haya adéuirido Yy mantenga inversidén en
Bonos emitidos dentro de la Linea, en la fecha de qﬁe se
trate. Veintiecinco. "Total de Activos", correspoﬁde a la
cuenta dencminada “Total de  Activos” de los.  Estados
Financieros del Emisor. Veintiséis. "Unidad de Fomento" o
"UF", la Unidad de Fomentc gue varia dia a dia y gque es|
pubiicada periddicamente en el Diario Oficial por el Banco
Central de Cﬁile en conformidad a la Ley numero diéciocho mil
occhoclentos cuarenta, Ley Crganica anstitucionél del Banco

Central de Chile y que dicho organismo publica en el Diario

tres del Compendic de Normas Financieras del Banco Central de
Chile o las normas que la reemplacen en el futuro. En el
evento que, por disposicién de la autoridad_competenfe se le
encomendare a otros organismos la funcién de fijar el wvalor
de la Unidad de Fomento, se entenderia que se aplicara el
valer fijado por éstes. Si por cualguier motivo dejafe de
existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su

calculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste 1la

variacidén que experimente el Indice de Precios al Consumidor

10
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4|en igual periodo con un mes de desfase, calculado por el
» | Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo ‘que lo
3 | reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
s |en que la Unidad de Fomento deje de existir o.que entren en
5.|vigencia las modificaciones para su cadlculo y el ultimo dia
s |del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
- |vencimiento de la respectiva cuéta- Sin perjuicio de las
g |definiciones contenidas en otras partes de este documento,
o |para efectos de este Contrato de Emisién y sus anexocs y a
10|mencs que del contexto se infiera claramente lo contrario: A/
11|los términos con mayiscula /salvo exclusivamente cuando se
12 encﬁentran al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
" 43|propic/ tendran el significado asignado a los mismos én esta
cléusula} de definiciones; B/ segun se utiliza en este
C rato de Emisién: i/ cada término contable que no esté
definido de ofra manera en este instrumento tiene el
significado asignadc al mismo de acuerdo a IFR.S, y 1i/ cada
férmind legal gque no esté definido de otra manera en este

Contrato de Emisién tiene el significado asignado al mismo de

conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
21|interpretacién establecidas en el Cédigo Civil de Chile; y C
2|05 términos definidos en este Contrato, pueden ser
23 u.tilizados indistintamente, t‘anto en singular comoc en plural,
24|para los propdsitos de este Contrato de Emisidn. CLZ'&USULA
25| pRTMERA: ANTECEDENTES DEL EMISOR. ﬁno. Nombre: Eﬁpxesas
26|Lipigas S.A.; Nombre de fantasia: No tiene. Dos. Domicilio
27|legal v direccién de la sede principal: Su domicilio legal es
28|1a "ciudad de Santiago y su sede principal se encuentra

29lubicada en 1la ciudad de Santiago, calle Apcguindo nUmero

30 |cinco mil cuatrocientos,: piso guince, comuna de Las Condes,

11
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sin perjuicio de los domicilios especiales y de las agencias
0 sucursales que puede establecer en otros puntos del pais o
del extranjero. Tres. Informacién Financiera: Toda la
informacién financiera del Emisor se encﬁentra &n  sus
respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales|
corresponde al pericdc terminade el freinta de abril de dos|

mil catorce. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE

DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno. Designacién. El1 Emisor
designa en este acto como representante .de los futuros
Tenedores de Bonos al Banco BICE, gquien por intermédio de sus
apcderados - comparecientes, acepta esta designacién y‘ la
remuneracidén establecida en su favor en el nUmero Tres de
esta Clausula Segunda. Dos. BAntecedentes Juridicos. A.
Nombre: Banco BICE. B. Domicilio y Direccién Sede Principal:
El Banco BICE tiene su domicilio legal en Santiago, Chile Y
su oficina principal se encuentra ubicada en Teatinos
doscientos veinte, comuna j ciudad de Santiago. c.|
Constitucién legal: ELl Banco BICE fue constituido por
escritura’ publica otorgada con fecha dos de mayoc de mil
novecientos setenta y nueve, en la Notariz de Santiago de don
Enrigque Morgan“Torres. La Superintendencia de 'Bancos e
Instituciones Financieras, mediante Resolucidén numero ochenta
y dos de fecha wveintiocho de mayo de mil novecientos setental
y nueve, autorizd la existencia y aprobdé los estatutos del
Banco. El certificade que deja constancia de lc anterior se
inscribid en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio mil
novecientos setenta y nueve, a fojas seis mil cuatrocientos

cincuenta y siete nUmero cuatro mil noventa y ocho,

publicandose ademds, en el Diario Oficial de fecha cinco de

12
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;|junio de mil novecientos setenta y -nueve. La autorizacién
» |para funcionar fue concedida mediante Resclucién numero
5 ciento veintiocho de  la Superintendencia de Bancos e
4 |Instituciones Finahcieras, con fecha trece de agosto de mil
5.|novecientos setenta y nueve. Tres. Determinacién de Ila
6 Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: El‘
- |Emisor pagard al Banco BICE por su desempefio cComo
s |representante de los Tenedores de Bonos, los siguientes
. g |honorarios: 1/ una remuneracién inicial, pagadera por una-
10|sola vez a la fecha de otorgamientc del presente instrumento,
11 |equivalente -en moneda nacional a trescientas Unidades de
12| Fomento mas el ‘correspondiente Impuesto al Valor Agregado.

13|11/ una comisidén de cuarenta  Unidades de Fomento mas el

M‘gprfégpondiente Impuesto al Valor Agregado, | por cada
ngcritura Complementaria que dé cuenta de una emisién con
cargo a la Linea, pagadera por una sola vez a la fecha de
suscripcién de la escritura respectiva, N id4a./ una
remuneracién fija semestral por todo el tiempo en dque Se
encuentren vigentes una o mM&s colocaciones de Bonos con cargo
s0la esta Linea, ascendente al equivalente a cuarenta Unidades
21|de Fomento mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.
o |Esta comisién se devengara y pagard en cada fecha de pago de
23|cupones de la primera colocacién con cargo a la Linea, © de
s4|1la emisién mas antigua gque Se€ encuentre vigente. El Emisor
ss5|lautoriza desde ya para que estas comisiones sean cargadas en
26|cada oportunidad desde su cuenta corriente en Banco BICE.
27 |Todos los gastos en que "razonablemente incurra el
28 |Representante de los Tenedores de Bonos. con ocasién del

29 |desemperfic de las funcioneé gue contempla la ley y el presente

30|contrato, incluidos los Qque se originen con ocasidén de la

v

13
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correspondientes. Los honorarios de los aludidos

‘remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este

citacidén y celebracién de una Junta de Tenedores de Bonos,
entre ilos gue  se comprenden Los honorarics de ilos
profesionales-involucfados, publicacién de avisos de citacidn
Y otros relaciocnados, seré&n de cargo del Emisor, quien debera
proveer coportunamente al Representante de los Tenedores de :
Bonos de los fondes para atenderlos.‘LOS'gastos incurridos|

deberan justificarse con los presupuestos Y recibos

profesionales invoclucrados se pagardn en funcién al tiempo

efectivamente utilizadc de acuerdo a remuneracién de mercado

vigente. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO CENTRAL 'DE' VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES. Uno.
Designacidén. Atendido que los -Bonos serdn desmaterializados,
el Emisor ha designado al DCV a efectos de que‘manéenga en
depdsitec ‘los Bonos. Dos. Nombre. El nombre del DCV es
“Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”.
Tres. Domicilio y Direccién de la Sede  Principal. EIL
domicilic del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La
direccidén de la sede principal del DCV es Apoquindo numero
cuatro mii uno, piso doce, comuna de Las Condes. Cuatro. Rol
Bnico Tributario. E1l rol dnicc tributario del DCV es noventa
y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento

cuarenta guidén dos. Cinco. Remuneraciédn 'del DCV. La

Contrato se encuentra establecida en el Titule VIIT del

Reglamento Internc del DCV. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION ¥

ANTECEDENTES DEI. BANCO PAGADOR. Unoc. Designacidén. El1 Emisor
designa en este acto a Banco BICE, en adelante también el

“Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el

pago de los intereses y del capital y de cualqguier otro pago

14
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; |[proveniente de los Bonos, ¥y de efectuar las demas diligencias
, |y trdmites necesarios para dicho objeto, en los términos del
3 |Contrato de Emisidén. Banco BICE, por intermedioc de sus
4 lapoderados comparecientes, acepta esta designacidén y la
s.|remuneracién establecida en su favor en el numero dos de esta
s [Clausula Cuarta. Des.- Remuneracién del Banco Pagador. EI
- |Emisor pagard semestralmente al Banco BICE, en su calidad de
g |Banco Pagaddr, una remuneracién equivalente a veinte Unidades
o |de Fomento mas el impuesto al valor agregado que fuere
1oaplicable; Esta remuneracién semestral ée comenzarad a
11 |devengar junto con la colocacién de los Bonos y se pagara
junto con cada pago de cupdédn de la primera emisidén de Bonocs
realizada coﬁ cargo a la Linea o de la emisién mas antigua
rd, té. Esta comisién incluye hasta cuatro fechas de pago en
n afio calendario. De ser necesaric efectuar pagos en fechas
distintas a las cuatro anteriores el Emisor deberd pagar a
Banco BICE una comisién de cinco Unidades de Fomento mas el

impuesto al wvalor agregade que corresponda por cada fecha

adicional. En caso de sustitucién del Banco Pagador por
20|cualquier causa, el Emisor pagard al nuevo banco pagador una
21 |remuneracidn anual igual a la gue se obliga a pagar al Banco
22 Pagaaor por medio de la preéente escritura. Tres.- Reemplazo
ésde Banco Pagador.'El reemplazo del Banco Pagador deberad ser
s4|lefectuado mediante escritura piblica otorgada entre el
25|Fmisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
26 |banco pagador. Tal reemplazo surtiréd efecto sdélo una vez dJue
27|lel Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
28lescritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido

29|lanotada al margen del Contrato de Emisidén. No podra

30|reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias

15
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Hébiles RBancarios anteriores a una fecha de pago de capital o‘
intereses. En caso de reemplazo del Bance Pagador, el lugar
del pago de- los Bonos serd acuel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en|
ella nada se dijese. El1 Banco Pégador podra renunciar a suf
cargo, con a lo mencs noventa Dias H&abiles Bancarios del
anticipacidén, a lo menos, a una fecha en gue correspondal
pagar intereses o amortizar capital conforme al presente
Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa miéma
anticipacidn, mediante carta certificada dirigida_al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos, y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma va expresada vy,
si no se designare reemplazante, los pagos del capital y/o
intereses de los Bonos se efectuarédn en las oficinas del
'Emisor. Teodo cambio o sustitucidédn del Banco Pagadoi por
cualquier causa, serd comunicada a. los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado por el Emisor en el Diario con una
anticipacidén no inferior & treinta Dias Habiles -a la
siguiente fecha de vencimiento de algun cupdn. El reemplazo
del Banco Pagador no .requeriré ni supondrd modificacién

alguna del Contrate de Emisién. CLAUSULA QUINTA: MONTO,

ANTECEDENTES, CARACTERISTICAS Y CONDICIONES DE LA LINEA. Uno.

Monto Maximo de la Linea de Bonos: /a/ EL moﬁt¢ méxime de la

Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de tres millones
quinientas mil Unidades de Fomentc. Del mismc modo, el monto
de"capital insoluto 'de los Bonos vigenfes con cargo a la
Linea no superard el monto de tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada
emisién con cargo a. la Linea se especificard si los Bonos

emitidos con carge a ella se expresardn en Unidades de

16"
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4 |Fomento o en Pescs. Para los efectos anteriores, si se
> |efectuaren emisicnes nominales en Pesos, la eguivalencia de
s|la UF se determinard a la fechai de cada Escritura
4 Complementaria que se otorgue al amparo dell Contrato de
5.|Emisién y, en todo caso, el monto colocade en UF no podra
6 |lexceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicioco
-|lde la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Lo
g |anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias héabiles
- 9 |anteriores al veﬁcimiento de los Bonos, el Emisor'podré
j0lrealizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un
11 |lmonto de hasta el cien por ciento del maximo autofizado de
12ldicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de 1los
13 instr‘ume‘ntos que estén por vencer. /b/ Las Partes dejan
constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la
%&r@f Diez Afics. Para estos efectos, si pien el monto maximo
de la Linea es por hasta tres millones gquinientas mil
Unidades de Fomento, la primera colocacidén de Bonos bajo 1la
Linea y bajo la Linea Diez AfiCs, conjuntamente, no podran

exceder la suma de tres millones quinientas mil Unidades de

Fomento. A mayor abundamiento, en forma posterior a la
21|primera emisidn, el Emisclar podréa suscribir Escrituras
22|Complementarias con cargo a la Linea y la Linea Diez Afios por
23lel saldo disponible en ellas para eventuales futuras
24|lemisiones y colocaciones de Bonos, sujetas cada una de ellas
25la las autorizaciones respectivas que el Directorio otorgue en
26 sﬁ oportunidad. /e/ El Emisor podré renunciar a emitir vy
27|lcolocar el total de la Linea Yy, ademds, reducir su monto al
28 |lequivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo

29la la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la

30 |autorizacién expresa del Representante. Esta renuncia y 1la
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consecuente reduccién del wvalor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas por el Emisor al DCV y a 1la

Superintendencia dentro de los diez dias corridos siguientes

~al otorgamientc de la escritura ptblica de modificacién. A|

partir de la fecha en que dicha declaracidn se registre en la|

.Superintendencia, el monte de la Linea gquedard reducide al

monto efectivamente colocado. DAesde va el Representante se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura ptblica en gue conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
auto.rizacién previa por parte de la Junta de Tenedores de

Bonos. /d/ Oportunidad y mecanisme para determinar el montc

nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la

Linea de Bonos y el monto nominal de 1lcs Bonoslque se
colocaran con carge a la Linea de Bonos: EL monto nominal de
los Boncs en circulacidn emitidos con cargo a la Linea de
Bonos y el montc nominal de los Bonos gue se coleccaran con
Cargo a la Linea de Bonos, se determinara en cada Eséritura
Complementaria gue se suscriba con motivo de las respectivas
colocaciones de Bonos gue se efectlen con cargo a la Linea de
Bonos. Toda suma que representen los Bonos en circulacién y
los Bones que se colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se
expresarénren Unidades de Fcmento, segun el valor de esta
unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria que se
emita con cargo a la Linea. En aquellos casos en cgue los
Bonos se emitan en Pesos, ademds de seflalar el montc nominal
de la nlueva emisién y el saldo insoluto de las emisicnes

previas en Pesos, se establecerd su equivalente en Unidades
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4 |de Fomento. Para estos efectos se estara, al vwvalor de la
,|Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada Escritura

3 [Complementaria que se emita con cargoc a la Linea. Dos. Series

slen _que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie.

5.|Los. Bonos podradn emitirse en una o mas series, que a su vez
6 |podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
;|referencia a las series o a cada una de las series en
8 general{ sin indicar su sub-serie, se entendera heéha o}
9 extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
10| respectiva. La enumeracidén de los titulos de cada serie serd
11 |correlativa dentro de cada serie de Bonos con carge a la

12|Linea, partiende por el nUmerc uno. Tres. Plazo de la Linea:

13{La Linea de Bonos tiene un plazo méaximo de duracién de
treinta anos contado deéde la fecha de su inscripcidén en el
lgpgfg;ro deé Valores de la SVS, dentro del cual tendr& derecho
j? colocar y deberdn vencer las obligaciones con cargeo a la
Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emisién vy
colocacién de Bonos que se efectle con carge a la Linea de

Bonos podra tener obligaciones de pago Qque venzan con

posterioridad al mencionade plazo de diez afics, para lo cual

el Emisor dejara constancia en el respective instrumento o©
22|titulo que dé cuenta de dicha emisién y colocacién, del hecho
23|que se trata de la ultima que se efectlla con cargo a la Linea

24|de Bonos. Cuatro. Caracteristicas Generales de los Bonos. Los

25|Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colccados
26|len el mercado ‘general, se emitirdn desmaterializados en
27|virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
28|y podrén estar expresados en Unidades dé Fomento © en Pesos,

29|segtin corresponda, y seran pagaderos en Pesos, en su caso,

30|segin la equivalencia de la UF a la fecha de pago. Cinco.
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Condiciones Econdmicas de los Bomnos.. Los Bonos gue Ase emitan
con cargo a la Linéa; su monto, ca;acteristicas y condiciones
especiales se  especificaran en las rxespectivas Escrituras
Complementarias, las que deberé&n otorgarse con motivo de cada
emisién con cargo a la Linea y deberdn contener, ademas de
las condiciones gue en su oportunidad establezca la SVS en}

normas generales dictadas al efecto, a lo mencs las

siguientes menciones: /fa/ montc a ser colocado en cada caso y

el wvalor nominal de la Linea disponible “al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectle
con  cargo ‘a la Linea. Los titulos de los Bonos quedardn
expresados en Unidades de Fomento o en Pesos; /b/ series o
sub-series, si correspondiere, de esa emisidn, piazo de

vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, Yy

enumeracién de los titulos correspondientes; . /e/ nlmero de

Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor
nominal de cada Bono; /e/ plazo de colocacidén de la
respectiva emisién; /£/ plazc de vencimiento de los Bonos de
cada emisidn; [fg/ tasa de interés o procedimientc para su
determinacién, especificacidén de la base de dias a que la
tasa de 1interés estaréd referida, pericdo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses de sexr procedente; /h/ cupones de los Bonos, Tabla
de Desarrollo -una por cada serie 0 sub-serie, si
correspondiere- para determinar su valor, la gque debera
protocolizarse e indicar nlmero de cuotas de intereses vy
amortizaciones, fechas de pago, monto dé intereses vy
amortizacidn de capital a pagar en cada cupdn, mente total de
intereses y amortizaciones por cada cupdén, salde de capital

adeudado luego de pagada la cucta respectiva. Los Bonos gue

20
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,|se emitan con cargo a la Linea se pagaran en Pesos, y en el
»|caso que los mismos se encuentren expresados en UF, en su
3 |caso, segin la equivalencia de la UF a la fecha de pago; /i/
. |fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor él
5. |cual se rescatard cada uno de los Bonos, sl correspondiere;
s |/3/ moneda de pago; /k/ reajustabiliaad, si correspondiese;
7 /1/ uso especifico que el Emisor dara a los foﬁdos de 1la
8 emis'ién respectiva, y /m/ cédigo nemotécnico. Seis. Bonos

g |Desmaterializados al Portador. Los titulos de lo;s' Bonos que

10|se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
11 |desmaterializados desde la respectiva emisidén y por ende: /a/
12|Los titules no serén impresos 5l confeccionados
j3|materialmente, = sin perjuicio de aquellos casos en que
correspeonda su impresidn, confeccién material y transferencia
de los Bdnos. Fsta ultima se realizaréd, de acuerdo al
§ZACedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la

posicién en la cuenta de quien adguiere, todo lo anterior

sobre la Dbase de una comunicacién que, Por medics
o1 lelectrénicos, dirigiréan al DCV tanto quien transfiere como
.22quien adguiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
23 desmaterializados,‘ se conservaran depositados en el DCV y la
s4|cesién de posiciones sobre ellos se efectuarad conforme a las
25|lnormas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispﬁesto en la
26|Norma de Cardcter General numero setenta y siete y conforme a
27|las disposiciones del Reglameqto del DCV y al Réglamento
28|Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y su retiro

29|del DCV se hardn en la forma dispuesta en la Cléausula Sexta,

30 |numero cinco de este instrumento ¥ sélo en los casos alli

21
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previstos. /e/ La numeracién de los titulos seré 'correlativa

dentro de cada una de las series © sub-series que se emitan

con  cargo a - la -Linea, vy <cada titulo representard vy
constituira un Bono de la respectiva serie © sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacidén de un Bono, el DCVY|
informard al Emisor el numero y serie o sub-serie del titulo]
que deba  emitirse, el cual reemplazaré al Bono
desmaterializado del mismo numerc de la serie o sub-serie,
guedandc éste Ultimo sin efecto e inutilizade. En este caso
se efectuard la correspcndiente anotacidén en el Registro de
Emisicones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de

Carécter General numero setenta y siete. Siete. Cupones para

el Pago de Intereses vy Amortizacidn. En los Bonos

desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendrdn existencia fisica o
material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes vy el procedimiento de pago se realizaréd
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, las amortizaciones de capital y cualguier otro
page con cargo a los Bonos, seglin corresponda, serdn pagadoes
de acuerdo a la lista gque para tal efecto confeccione el DCV
Y que éste comunigue al Bance Pagador © & quien determine el
Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al_procedimientd establecido en la Ley del DCV, en el
Reg;amento del DCV y en el Reglamentoc Internc del DCV. Los
cupones que _éorrespondan a los Bonos. desmaterializados se
entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la
entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses y amortizaciones de capital,

seran pagados a quien exhiba el titulec respective y contra la

22
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; |entrega del cupén correspondiente, el cual sera recortado e.
2 ;nutilizado. Se entenderd que los EBEonos desmaterializados
é llevarin el numero de cupones para el pago de intereses y
4 |amortizacidén de capital gque se indique en lés respectivas
5.|Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicarad su valcr, la
6 |fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del
7 |Beno a gue pertenezca. Ocho. Intereses. Los Bonos de la Linea
g |devengarédn sobre el capital insoluto, el interés que se
g |indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
10|intereses se devengaran y pagaran-en las oporfunidades que en
11lellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En

12|caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
, .13 el pago .del monto de la respectiva 'cuota de intereses ée
1a|lrealizarad el primer Dia Hapil Bancario siguiente. El monto a
15|pagaz~por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el

gue se indique para la respectiva serie © sub-serie en la

correspondiente Tabla de Desarrollo. Nueve. Amortizacién. Las

amortizaciones del capital de los Bonos se efectuarédn en las

|fechas gque se _indiquen en las respectivas Escrituras

Complementariés. En caso gue alguna de dichas fechas no fuese -
»1|Dia H&bil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota
o|de amortizacién de capital se realizard el pfimer Dia Habil
23|Bancario siguiente. £l monto '~ a pagar por concepto de
24|amortizacién en cada oportunidad, serd el cque se indigque para
25|1a respectiva serie © sub-serie en la correspondiente Tabla
26|de Desarrollo. Los intereses Y el capital no cobrados en las
27| fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los
28|Bonos tampoco devengaran intereses coni posterioridad a 1la

29|fecha de su vencimiento, o© en Su caso, a la fecha de su

30|rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el

[
w
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page de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengardn un interés igual al interés maximo
convencional qgue permita estipular la ley para opeﬁaciones en
moneda nacional reajustablés © no reajustables, segln
correspenda para cada Emisidén con carge a la Linea, desde laf
fecha en gque el Emisor esté en mora. Asimismo queda|
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital o interés, el atrasoc en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecté dei cobreo de alguna
cucta ¢ cupdn. Los Intereses de los 'Bonos rescatados
anticipadamente cesardn 'y serdn pagadercs desde la fecha en
gue se efectle el pago del rescate anticipado

correspondiente. Diez. Reajustabilidad.. Los Bonos emitidos

con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cucta, tanto
de capital como de intereses, no serdn reajustables en caso
que sean emitidos en Pesos, vy contemplaran como unidad de
reéjustabilidad a la UF, en casc que sean emitidos én esa

unidad de reajuste. Once. Moneda de Pago. Los Bonos que se

emitan con <cargo a la Linea se pagaran al respectivo

vencimiento en Pesos. En el caso de los Bonos expresados en

UF, éstos se pagarén en Pesos conforme al valor de la UF a la

fecha de pago, Doce. Aplicacidén de normas comunes. En todo lo

no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para las sigulentes emisiones, se aplicardn a dichos Bonos
las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para
todos ios Bonos que se emitan con c¢argo a la Linea,

cualquiera fuere su serie o sub-serie. Trece. Régimen

Tributario. El Emisox determinara, an cada Escritura

Complementaria gue se suscriba con cargc a la Linea, si los

bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen al régimen

24
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, [tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley
o sobre Impuestc a la Renta contenida en el Decretec Ley Numero
5 |ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
4|y sus modificaciones‘. Si nada se dice, se entendera dque se
s.|rigen por el régimen tributario normal, es decir, que no se
s |lacogen a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley
- |sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decretc Ley Numero
g |ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro

o|y sus modificaciones. CLAUSULA SEXTA. OTRAS CARACTERISTICAS

10|DE LA LINEA. Uno. Rescate Anticipado. /a/ El Emisor definira

11len cada  Escritura Complementaria si  podra  rescatar
1p|anticipadamente ' en forma total o parcial los Bonos de

Q

o : ; w o s

£ q3|cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
’.—

=
=

es, las fechas y los periodos correspondientes. En

<o de establecerlo en la Escritura Complementaria, el
Fmisor estard facultado para rescatar anticipadamente los
Bonos, al mayor valor entre: /i/ el eguivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado,- si
correspohdiere, mas los intereses devengados Yy no pagadés a
s0|la fecha de rescate anticipado o /ii/ el eguivalente a la
o1|suma del valor presente de los pagos de intereses ¥
22 |amortizaciones de capital restantes establecidos en la
23|respectiva Tabla de Desarrclle descontados a la Tasa de
o4|Prepago. /b/ En caso que se rescate anticipadamente sélol
25[parte de los Bonos, el EFmisor efectuaréd un sorteo ante

26 |lnotario publico para determinar los Bonos gue Se rescatarén.

o7|para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario
28|y notificara al Representante de 1los Tenedores de Bonos y al

20|pcv mediante carta entregada en sus domicilios por notario,

30ltodo ello con a lo menos quince Dias Hibiles ' Bancarics de

25
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anticipacidén a la fecha en gue se vaya a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de UF o

Pesos, segun. corresponda, que se desea | rescatar
anticipadamentg, el notaric ante el cual se efectuard el
sorteo vy el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
efecto. A la diligencia del scrtec podrén asistir, pero no|.
serd un requisito de validez del mismo, el Emisorn, el]
Représentante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejara
constancia del nimerc de los Bonos sorteados. El acta sera
protocelizada en los registros de escrituras pﬁblicas. del
notario ante el cual se hubiere efectuadc el sérteo; EL
sortec deberd wverificarse con, a 1lo .menos, treinta Dias
Habiles Bancarios de anticipacidén a la fecha en-la‘cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo el Emisor
publicaré por una vez en el Diario, la lista de los Bonos
gque, segun el sorteo, serédn rescatades anticipadamente,
seflalandose el numero y serie de cada uno de ellos. Ademas,
el Emisof remitira al DCV copia del acta a mas tardar al Dia
Ha&bil Bancario siguiente a la realizacidén del sorteo, para
gue éste‘pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorteo a sus depositantes}_ Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmateriélizados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyces
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. /e/ En caso gue el rescate

anticipado centemple la totalidad de los Bonos en

26
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1 circulacién, el Emisor publicard un aviso por una vez en el
, |Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
5 de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
4|len sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos
s.|treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en‘
& |lgue se efecttie el rescate anticipado. Igualmente, se
7 |procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
g |depositantes a través de sus propios sisfemas. La fecha
o |elegida para efectuar el rescate anticipado deberad ser un Dia
10|H&bil Bancario. Los intereses y reajustes de ios Bonos
11 |rescatadecs se devengaran sélo hasta el dia en que se efectle

el rescate anticipado. Dos. Fechas, Lugar y Modalidades de

Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones
gg;,eapifal para los Bonos se determinarédn en las Escrituras
Cbmplementarias‘ que se suscriban con ocasién de cada
colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pagd de
intereses o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia

Hibil Bancario, el pago respectivo se harid al Dia ‘Habil

Bancario siguiente. LOS intereses vy capital no cobrados en
o0llas fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ¥y
21|los Ronos tampoco devengaradn intereses con posterioridad a la
2o |fecha de su vencimlentc o, €n su caso, a la fecha de su
23|rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
24|levento en el cual las sumas impagas devengarén un- interés
25|igual al interés maximo convencional gque permita estipular la
26|ley para operaciones ‘en moneda nacional reajustables © no
27|reajustables, segiin corresponda para cada Emisidén con cargo a
"28|12 Linea, desde la fecha en que el Emisor esté en mora. No‘

29|constituira mora o retardo en el pago de capital o intereses,

30|el atraso en el cobro en que incurra el respective Tenedor de

27
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actualmente ubicada en la ciudad de Santiago, comuna de

Beonos, ni la prdrroga gque se produzca por vencer el cupdén de
los titulos en dia gue no sea Dia HAabil Bancario. Los Bonos,
y por ende las cuotas de amortizacién e intereées, seran
pagados en Pesos, y en el caso que los Benos se encuentren
expresados en UF segln la eguivalencia de la UF.a la fecha del
pagoe que se indigue en cada Escritura Complementaria. /b/TLos_

pagos se efectuarédn en la oficina del Banco Pagador,

Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
El Banco Pagador efectuaré los pagos a los Tenedores de Bonos
por orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al
Bancce Pagador de los fondos necesarios para el rago de‘los
intereses y del capital mediante el depésitoc en éu cuenta
corriente mantenida en Banco BICE fondos disponibles con, a
lo menos, un Diz Habil Bancaric de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pagc. Si el Banco
Pagador nc fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procedera al respectivo pago de capital y/o intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para é€1l. El Banco Pagador
no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido fondos]|
sufiéientes para solucionar la totalidad de los pagos ‘que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el
Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a quien.tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo gue establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interné del DCV; y en caso
de los titulos méterializados, se presumira tenedor legitimo

de los Boncs a gquien los exhiba junto con la entrega de los

cupones respectivos, para el cobre de estos ltimos. Tres.
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1 Garantias. La Emisidén no contempla garantias, salvo el
5 |derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
3 |acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco
4|y dos mil cuaﬁrocientos sesenta y nueve del Cdédigo Civil.

5.|Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en

6 |acciones. Cinco. Emisidén y Retiro de los Titulos. /a/

;s |Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de
g |los titulos, entendida por -ésta aquellé que se realiza al
g |momento de su colocacién, se hard por medics magnéticos, a
10ltravés de una instruccidén electrédnica dirigida al DCV. Para
11|1los efectos de la colocacién, se abrird una posicidén por los
Bonos que vayan'a cclocarse en la cuenta que mantenga el o
los agentes colocadores en el DCV. Las transferencias entre
el o los agentes colocadores y los tenedores de las
posiciones' relativas a los Bcnos se realizardn mediante
|operaciones de compraventa gque se perfeccionardn por medic de
facturas gque emitiré el o 1los agentes colocadores, en las

cuales se consignard la inversién en su monto nominal,

expresado en posiciones minimas transables, las que seran
20|registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,
21|se abonarén las cuentas de posicién de cada uno de los
22inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del
23lo los agentes colocadores. Los Tenedores de Bonos podrén
ﬂ-transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
25|depositantes del DCV o a través de un depositante que actie
26 como intermediario, segiin los casos, pudiendo ‘solicitar
27 |certificaciones ante el DCV{ de acuerdo a lo dispuesto en los
28|articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme

29|a lo establecido en el articulo numero once de la Ley del

0|pcv, los depositantes del DCV sdélo podrén requerir el retiro
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de uno o més titulos de los Bonos en los casos ¥ condicicnesy

que determine la Norma de Caracter General numero setenta Yy

siete de la SVS o aguella que la modifique © reemplace. El
Emisor procederd en tal casb, a su costa, é la confeccidn

material de los referides titulocs. /b/ Para la confeccidn|

‘materilal de los titulos representativos de los Bonos, debera|

observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido‘alguno de
los'evéntos que permite la materializacidn de les titulos vy
su retifo del DCV vy en vista de la respectiva solicitud de
algun depositante, corresponderd al DCV solicitar al Emisor
gue confeccione materialmente unc © mas titulos, indicéndo ei
numero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/
La forma en gque ~ el depositante debe solicitar la

materializacién y el retirc de los titulos y el plazo para

.que el DCV efectte la antedicha sclicitud al Emisor, se

regularéd conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Corresponderé al Emisor determinar la imprenta a
la cual se encomiendé la confeccidn de 1los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor deberid entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentrc del plazo de veinte bias

Habiles Bancarios contades desde la fecha en que el DCV
hubiere solicitado su emisién. /v/ Los titulocs materiale$
representativos de los Bonos deberén cumplir las normas de
seguridad gque haya establecide o establezca la SVS y
contendran cupones representatives de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. /[vi/ Previo a la
entrega del respective titulo material representativo de "los
Bonos el Emisor desprendera e inutilizard 1los cupones

vencidos a la fecha de la materializacidédn del titulc. Seis.
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4 |[Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, © Reemplazo

,|de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robe, Inutilizacidén o

5 |Destruccidén. EI1 extravio, hurto o robo, inutilizacidén o

4 |destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos
5.|que se haya retirado del DCV o de uno o mads de sus cupones,
6 |seréd de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de
- |toda responsabilidad el Emisor. EIL Emisor sélo estara
g |[obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o
9 |cupdn, en reemplazo del original materializado, previa
10 entrega por el tenedor de una declaracién Jurada en tal
11|sentido y 1la constitucién de garantia 'en favor y a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al dél titulo o
cupén cuyo duplicade se ha solicitaco. Esta garantia se
Zxantendré vigente de modo continuo por el plazo de cinco
fios, contados desde la fecha del dltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo
y/o cupén fuere dafiadoc sin que se inutilizare o se

destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor

podré emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
o0linteresado de un aviso en el Diario en el gque se informe al
21|piblico que el ‘titulo original gqueda sin efecto. En este
2|caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del
23|titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en, forma previa
24la que se le ©otocrgue el duplicado. En las referidas
25|circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
26|1la garantia antes referida en este numero. En todas las
27|situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el

28|duplicado del respective titulo de haberse cumplido con 1las

29|sefialadas formalidades. CLAUSULA SEPTIMA: USO O DESTINO DE

30|1.08 FONDOS: Los fondos provenientes de la colocacién de los
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Bonos correspondientes a la Linea se destinaran a los £ines
generales del Eﬁisor, incluyendo tantoc el financlamiento de
sus inversiones, como el refinanciamiento de sus'pasivos de
corto y largo plazo, independientemente de gue estén
expresadsocs en monedé nacional o extranjera. El usoc especifico
de los fondos «quedarid establecidc en cada Escritural

Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: REGLAS DE PROTECCIGN A LOS

TENEDORES DE BRBONOS. DECLARACIOﬁES ¥ SEGURIDADES DEL EMISOR.

El Emisor declara y‘garantiza expresamente que, a la fecha de

celebracidn del presente Contrato: Uneo.  Es una sociedad
andnima cerrada chilena, gue se rige por las normas
contenidas en la Ley numero dieciocho mil cuarenta ¥y seis
sobre Sociedades Andénimas y su Reglamento, ¥y validamente
existente bajo las leyes de la Reptblica de Chile. Dos. La

suscripcién y cumplimiento del Contrate no contraviene

restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.

Las obligaciones que asume derivadas de este Contrato han

sido wvalida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse suj| -

cumplimiento &l Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciénes
contenidas en la iey de Recrganizacidn vy Liguidacién de
Activos de Empresas y Personas numerc veinte mil setecientos
veinte u otra ley aplicable. Cuatro. Ni él1, ni sus bienes
gozan de 1nmunidad de jurisdiccién respecto de cualquier
tribgnal o procedimiento bajo las leyes chilenas. Cinco.
Cuenta con todas las aprobaclones, autorizaciones y permisos
que ia legislacidén vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacidén y explotacidn de su giro
sin las cuales podria afectarse adversa y sustancialmente su

situacién financiera o sus resultados operacionales. Seis. EIL
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y Emisor no tiene, a su mejor saber y entender, endeudamiento,
o |pérdidas anticipadas y/d asumidos compromisos inusuales o de
é largo plazo, fueren o no de caracter contingente, que pudiere
4 |afectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir
s.|con sus obligaciones de page segun lo previsto en éste
s |Contrato, salvo aquellos que se encuentren reflejadcs en sus
7 Estados Financieros. Siete. Que sus Estados Financieros han
g |sido preparados de acuerdo a las normés IFRS, son completos y
g |fidedignos, Y Irepresentan fielmente la posicidén financiera
10|del Emisor en todos los aspectos relevantes. Asimismo, gue no
11 |tiene ‘pasivos,‘ pérdidas u obligaciones sustanciales, sean
4o|contingentes © no, gue no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y gque tengan un efecto importante Yy
adver en la capacidad Yy habilidad del Emisor para dar
?ﬁi;;;i;iento a las obligaciones contraidas en virtud del

Contrato de Emisién. CLAUSULA NOVENA: OBLIGACICNES,

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e

intereses relativos a los Bonos en circulacién emitidos con

cargo & la Linea, éste se sujetard a las siguientes
21|cbligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
22|las gque le sean aplicables conforme a las normas generales de
23|1a legislacién chilena: Uno. Cumplimiento de la Legislacidn
24|Aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos Y demas
25 |disposiciones legales gque le sean -aplicables,' debiendo
26|lincluirse en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el
Z’pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos,
28 |tasas, derechos y cargocs due afecten ai propioc Emisor o a sus

29|bienes muebles e inmuebies, salvo agquellos gque impugne de

30|puena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
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administrativos pertinentes, y sieﬁpre gue, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal centingencia, de
conformidad con IFRS. Dos. Sistemas de Contébilidad b4
Auditoria. EI1 Emisor debersd establecer v mantener adecuados
sistemas de‘contabilidad sobre la base de las normas IFRS vy
las instrucciones de la S8VS, como asimisme, contratar vyl
mentener a una firma de auditores externos independientes de
reconocido prestigio y registrada en la 8VS para el examen vy
analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales
tal firma deberd emitir una opinidén al treinta y uno de
diciembre de cada afic. No obstante lo anterior, se acuerda
expresamente.que: /1/ en caso gue por disposicidén de la SVsS,
se medificare la normativa contable actﬁalmente- vigente,
sustituyvende las normas IFRS, vy ello afecte una o mas
.restricciones contempladas en la cldusula Novena y/c las
definiciones sefialadas en la seccién Definiciénes que se
relacionen con la referida clausula Novena yv/o cualquiér otra
clausula o‘seccién de eéte Contrateo, o /ii/ se modificaren
por la entidad competente facultada para .emitir normas
contables, los criterios de valorizacidn establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados‘Financieros,
el Emisor deberéd, dentro del plazo de quinge  Dias Hébiles
contados desde gue las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
expoener estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un rlazc de ﬁeinte Dias Hébiles
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,

solicitard a sus auditores externos para que en el plazo de

treinta _dias' corridos procedan a adaptar las obligaciones

34
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;|indicadas en la clausula Novena - y/o las definicicnes
» |sefialadas en la seccidén Definiciones que se relacionen con la
3 |referida cléusula Novena y/o cualguier otra cldusula o
4 |seccién de este Contrato seglin la nueva situacidn contable.
5.Ei Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
¢ |deberdn modificar el Contrato a £fin de ajustarlo a lo que
7 |determinen los.referidos auditores, dentro del plazo de diez
g |Dias Hébiles contados a partir de 1la fecha en que los
o lauditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a
10|la SVS la solicitud relativa a esta modificacidén al Contrato,
11 |junto con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
12|mencionado deberid estar completado en forma previa a la fecha
13len que deban ser presentados los Estados Financieros ante la
14{SVS por parte del Emisor, por el pericdo de reporte posterior
ﬁ a aquél en gque las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
16|por primera vez en sus Estadcs Financieros. Para lo anterior
17|no se necesita;é de consentimiento previo de la Junta de

18 |Tenedores de Beonos, sin perjuicio de lo cual, el

19|Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los
20|Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
21 lmediante una publicacién en el Diario, vy -en caso de
22|suspensién o desaparicién de éste, en el Diario Oficial, la
23(cual deberd efectuarse dentro de los diez Dias Habiles
24|siguientes a fecha en gque la SVS emita el certificado
25respectiﬁo aprobando la modificacién del Contrateo. En 1los
26|casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no
27|sea modificado conformé al procedimiento anterior, las
28|infracciones gque se produzcan con motivo del cambio de las

29 lnormas contables utilizadas en los Estados Financieros del

30 |Emisor antes de tal modificacidn, no seran consideradas como
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un incumplimiento del Emiscor al presente Contrato en los
cérminos de la clausula Décima del mismo y/c alguna otra
seccién de este Contrato. Una vez modificado el Contrato
conforme a lo antes seﬁaladb, el Emisor deberd cumplir con
las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva
situacién contable. Se deja constancia que el procedimiento|

indicado en 1la presente disposicién tiene por cbjetivo

resguardar los cambios generados exclusivamente pox

disposiciones relativas a materias contables, v en ningun
caso aquéllos generados por variaciones en las condiciones de
mercadc gue afecten al Emisor. Todos los gastos gue se
deriven de lo anterior, seréan de cargco del Emisor. Tres.
Entrega ‘de Informacidn. Enviar al Representante de los
Tenedeores de Bonos, mediante corred electrénico, en el mismo
plazo en ~que - deba entregarla a la SVS, copia de toda ia
informacién que conforme a. la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta, silempre que no tenga la calidad de
informacidén reservada, segin ésta se define en la Norma de
Caréacter General nimero treinta de la SVS Y sus
modificaciones posteriores. ELl Emisor deberd también enviar
al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante'cofreo
electrénico, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
SVS,_copia de sus Estados Financierocs trimestrales y anuales
consolidados, en la forma gue estos sean regqueridos por la
SVS. Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante correo electrdnico, copiés de
los informes de clasificacidén de riesgo de la'emisién,.a mas
tardar dentro de los diez dias hébiles-déspués de recibidoecs
de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga también a

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos teda
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cualguiera de sus obligaciones asumidas en este Contrato de
Emisidn, particularmente en esta cléusula, y cualguier otra
informacién relevante que requiera la SVS acerca de el, que
corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.
Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financiercs a la SVS , una carta con
el mismo formato del anexo Uno adjuntoc a este Contrato de
Emisidén protocolizado con esta misma fecha bajo el numeroc
seis mil doscientos cincuenta y tres, donde se sefiale que
el Emisor se encuentra en cumplimiento continuo Y permanente
de las obligaciones contraidas en este Contrato de Emisidn,
| particularmente de esta cléausula novena, asi como los datos e
informacién necesaria para realizar el calculo de los
indicadores financieros sefialados en los nUmeros cuatro y
cinco de esta cldusula novena. Cuatro. Patrimonio minimo. El
Emisor deberd mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros, un Patrimonio Minimo de ciento diez mil
millones de pesos. Para determinar el Patrimonio de los
Estados Financieros se considerarid como Total Patrimeonio, a
la suma del valor del patrimonio y de las participaciones
minoritarias, que en los Estados Financiercs del Emisor se
encuentran contabilizados en las cuentas “Total Patrimonio
Atribuible a los Propietarios de la Controladora” y
“Participaciones No Controladoras” respectivamente. Cinco.
Nivel de Endeudamiento Financiero: El Emisor deberd mantener
al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros, un

nivel de endeudamientc financiero definido comec la razén

30

entre [Total Pasivo Financiero Neto] y [Total Patrimonio], en
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adelante “Nivel de Endeudamiento Financiero”, no supericr a
une coma cinco veces. Para determinar el Nivel de
Endeudamientc Financiero en los Estados Financieros, se
considerara como: a/ Total Pasivo Finénciero Neto,
significaré. la suma de la cuenta Otros Pasivos Financieros
corrientes y no corrientes neta de 1la cuenta Efective vyl
Egquivalentes al Efective del Estado Consclidade de Situacién
Financiera Clasificade del Emiscr; b/ Total Patrimonio,
corresponderd a la suma del wvalor del patrimonio y de las
participaciones mincritarias, gque en los Estados Financieros
del Emisor se encuentran contabilizados en las cuentas “Total
Patrimonic Atribuible a los Propietarios de la Controladora”
y “Participaciones No Controladoras” respectivamente. Se hace
presente que al treinta de abril de dos mil catorce el Nivel
de Endeudamiento Financierc corresponde a cero coma cinco
veces. La informacidn respecte del célculo y cumplimiento del
indice Nivel de Endeudamiento Financiero sera revelacda en las
notas de cada uno de los Estados Financieros del Emisor.
Seis. Garantias. El Emisor no podréd constituir garantias con
el objete de garantizar nuevas emisiocnes de bonos, o
cualquier otra operacién de crédito de dinero existente o que
contraigan en el futuro, en la medida gue el monto total
acumulado de todas las garantias otorgadas por el Emisor
eéxceda del diez por ciento del Total de Activos del Emisor.
No obstante lo anterior, para estos efectos no se
consideraran las siguientes garantias reales:/i/ las vigentes
& la fecha del Contrato de Emisién; /ii/ las garantias
otorgadas a favor de proveedores del Emisor y de sus
Filiales; /iii/ garantias otorgadas para financiar,

refinanciar o amortizar el precio - de compra o costos,

~n
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1 |incluidos los de construccién, . de -activos adquiriaos con
» |posterioridad al Contrato de Emisién, siempre gque la
érespéctiva garantia recaiga sobre los expresados activos;
% /iv/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o
5.|amortizar el precio de compra o el salde de precio de
s lacciones o derechos sociales de sociedades que participen en
7 |las &reas delnegocio del Emisor, siempre que la respectiva
s |garantia recaiga sobre las expresadas acciones o derechos
9 Sociales; /v/ garantias que se otorguen por parte del Emisor
10la favor de sus Filiales Relevantes o viceversa destinadas a
11 |caucionar obligaciones entre ellas; /vi/ garantias otorgadas
por una sociedad que posteriormente se fusione o se absorba
con el Emisor o sus Filiales Relevantes o se constituya en su
-;;Liﬁl; /Vii/_ garantias sobre activos adgquiridos por el
Fmisor o sus Filiales Relevantes con ‘posterioridad al
Contrato de Emisidén, gue se encuentren constituidas antes de

su compra; /viii/ las garantias cuyo otorgamiento sea

obligatoric conforme a la legislacién aplicable, o su
19lconstitucién emane de la ley; ¥ /ix/ prbérroga, renovacidn,

20|sustitucién o reemplazo de cualquiera de las garantias
21|mencionadas en los puntos /i/ a /viii/ anteriores, ambos
22|inclusive. Nc obstante, el Emisor siempre . podra otorgar
23|garantias reales a nuevas emisiones de bonocs © a éuglquierr
24 |otra operacién de crédito de dinero u otros créditos,

25|distintos de los indicados en los puntos /i/ a Fariid/
26 |precedentes, si previa o} simulténeamente, constituyen
_27garantias‘al menos proporcionalmente equivalentes a favor de
28|1os Tenecdores de Beonos que Se€ hubieren emitide con cargo a

29|lesta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las

|garantias sera calificada en cada oportunidad por el
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Representante de los Tenedores de .Bonos considerando para
estos efectos el wvalor de la garantia y el monto de la
obligacidn garantizeda, gquien, de estimarla suficiente,

concurrird al otorgamiento de lcs instrumentos constitutivos

de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos. La

informacidén respecto del calculo y cumplimiento del indice del

Garantias serd revelada en las notas de cada uno -de los
Estades Financieros del Emiscr. Siete. Segures. Contratar vy
mantener seguros gue protejan razonablemente los activos
operacionales del Emiscor, de .acuerdec a las practicas usuales
de la Iindustria donde opera el Emisor y en la medida que los
seguros respectivos se encuentren disponibles en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los mercados de
seguros, sean estos nacionales o internacicnales. Ocho.
Clasificadoras de Riesge. El Emisor deberd contratar vy
mantener en forma continua e ininterrumpida a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS en tanto se
mentenga vigente la Linea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con
la obligacidén de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida en tanto se mantengan vigentes las emisiones

efectuadas de conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMA:

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO. El Emisor otorgara una proteccidén
igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virtud de esta Liﬁea. En consecuencia, y en defensa de los
intéreses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta‘ en
ferma expresa. gue estos ultimos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos tomado con el gudrum

establecido en el articule ciento veinticuatrc de 1la Ley de
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;|Mercado de Valores, podrédn hacer exigible integral %
» |anticipadamente el capital insoluto y los intereses
3 devengados por la totalidad de los Bonos, como si se tratara
4|de una obligacidén de plazo vencido, si ocurriere cualquiéra
s./]de los siguientes eventos: Uno. Si el Emisor incurriera en
s |mora o simple retardo en el pago del capital de los Bonos o
7|de los intereses adeudados con arreglo a los Bonos, ¥ tales
s |pagos no fueren hechos dentro de los tres Dias Habiles
9 |Bancarios contados desde la fecha de sus respectivos
10|vencimientos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los
11|intereses penales que correspondan, segun 1lo sefialado en este
12|Contrato de Emisidén. No constituiréd mora o simple retardo, el
atraso en el cobro.en que incurran los Tenedores de 1los
Bonos. Dos. Si cualguier declaracién efectuada por el Emisor
ﬁﬁ/ﬁgs instrumentos otorgados © suscritos con motivo de las
obligaciones de informacién a gue hace mencién este Contrato
de Emisién o en las Escrituras Complementarias gue Se
otorgaren al emitir los Bonos con cargo a esta Linea, fuere ©O

resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta.

‘20|Tres. Si el Emisor infringiera cualquier obligacién adquirida
21|len virtud de lé Clausula Novena del Contrato de Emisién
‘22| /excepto en el caso del Patrimenioc Minimo ¥ Nivel de
23|Endeudamiento Financiero definidos en la Cléausula Novena del
24 |presente ‘contrato/ y no hublere subsanado tal infraccidn
25|dentro de los noventa dias siguientes a la fecha en gque
26|hubiere tomado conocimiento de esta situacidén, luego de gque
27|el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
28 |Emisor, mediante COIrreo certificado, ﬁn aviso po£ escrito en

29|gue se describa el incumplimiento © infraccién y se exija

30 |remediarlo. El1 Emisor se obliga a enviar al Representante de
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© 'llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al

hay un incumplimiento o infraccidn, si dicho incumplimiento

los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca

incumplimientce de cualguiera de sus obligaciones asumidas en
virtud de este Contrato de Emisién. En el caso de los
incdicadores definidos en la Clausula Novena numeros Cuatro v
Cinco de este Contrato de Emisién referidos al Patrimonio|

Minime y Nivel de Endeudamientc Financiero, se entenderd gque

se ve reflejado en dos Estades Financieros trimestrales
consecutiveos. Como uné excepcién a lo anterior, en el caso de
las obligaciones contenidas en la Clausula Novena nUmero Tres
del Contrato de Emisidén se entenderé que- hay un
incumplimiento o infraccién si dicho incumplimiento no es
Subsanado dentro de los treinta dias siguientes de haber sido
requerido ‘por el Representante de los Tenedores de Bonos en
la forme detallada precedentemente. Cuatro. Si el Emisor
incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o©
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas,
0 hiclere cesidn general o abandono de bienes en beneficio de
Sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor
fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firmé o
ejecutoriada; o si se iniciare cualguier procedimiento por ©
en contra del Emiscr con el objeto de declararle en quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualguier procedimiento por o
en contra del Emisoritendiente a su disolucidn, liquidacién,
reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio Jjudicial
O extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier
léy sobre quiebra o insclvencia; o solicitara la designacién

de un sindice, interventor u otro funcionario similar

respecto del Emiscr o de parte importante de sus bienes, o si
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SANTIAGO

el Emiscr tomare cualguier medida para permitir alguno de los
actos seflalados precedentemente en este numero, siempre que,
en el caso de un procedimiento Jjudicial iniciado en contra

del Emisor, el mismo no sea objetade o disputado en su

legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos vy
fundados ante los tribunales de Jjusticia, dentro de los

treinta dias siguientes a la fecha de inicio del aludido

procedimiento o en el plazo procesal gque de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses. No obstante y para

estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del

Emisor, necesariamente deberdn fundarse en uno ¢ mas titulos

ejecutivos por sumas gue, individualmente, o en su conjunto,

excedan de gquinientas mil Unidades de Fomentoc. Para todos los

efectos de esta cldusula, se considerard que se ha iniciado

ifniento, cuando se hayan notificado las acciones

Hiciales de cobro en contra del Emisor. Cinco. Si el Emisor

incurriera en mora en el pago de cualquiera suma de dinero

adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de

una o© mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente

que, individualmente, o en su conjunto excedan el cinco por

ciento del Total de Activos del Emisor, y el Emisor no 1lo

subsanare dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de

la mora y/o a la fecha de pago de esa obligacidén no se

hubiera expresamente prorrogade o renunciade. Se considerara

que existe mora en el pago de cualguiera suma de dinero, para

estos efectos, cuando se hayan notificade las acciones

judiciales de cobro en contra del Emisor, y este Gltimo no
hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro

con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de

justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en
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que tome conocimiento de la existencia de la respectiva
accién  Judicial demandando el page de la pretendida
bbligacién impaga, © en el plazo procesal que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses. Seis. Si
cualguier obligacidn del Emisor se hiciere exigibley}
anticipadamente /ya sea por aceleracidén o por cualguiera otraj|
causa/, siempre que no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto antes del vencimientb .estipulado y
siempre que, en cualquiera de los casos mencionados en este
numero, se trate de una o) mas obligaciocnes que,
individualmente, o en su conjunto excedan el cinco por clento

del Total de Activos del Emiscr. Se considerard que se ha

"hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan

notificade las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y este Gltime no hubiere disputado la procedencia y/o
legitimidad. del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de Jjusticia deﬁtfo de los treinta diés
siguientes a la fecha en gue se notifique judicialmente la
respectiva accidén judicial demandando el page anticipado de
la respectiva obligacidén, o en el plazo procesal que de
acuerdo a la ley tenga para la defehsa de sus intereses.
Siete. 8i el Emisor se disolviera .o liguidare, o si se
redujere su plazo de duracidén a un periode menor al plaze
final de amortizacidén vy pago de los Bonos gque se emitan en

conformidad con esta Linea. CLAUSULA DECIMO PRIMERA: EVENTUAL

DIVISION, FUSION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION DE|
FILIALES Y ENAJENACION DE ACTIQOS X PASiVCS A PARTEé
RELACTONADAS Y MODIFICACION DEL OBJETO SOCIAL. Uno. Fusién:
En el caso de fusidn del Emisor con otra u otras sociedades,

sea por creacidn o por incorporacidn, la nueva sociedad gque
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se constituya o la absorbente, en su caso, asumiréd todés %
»,|cada una de las obligaciones que el presente Contrato y las
é Escrituras Complementarias imponen al Emisor. Dos. Divisién:
4|51 el Emisor se dividiere, sérén responsables solidariamente
5.|de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato y en
6 |las Escrituras Complementarias, todas las sociedades que
7 |surjan de la divisidén, sin perjuicio gque entre ellas pueda
g |estipularse que las obligaciones de pago de.los Bonos gque se
o |emitan con cargo a la Linea seran proporcionales a la cuantia
10|del patrimonio del Emiscr que a cada una de ellas se asigne u
ﬁ'otra proporcién cualquiera, vy sin perjuicio asimismo, de los
12pactos‘licitos que pudieren convenirse con el Representante
1a|de los Tenedores de Bonos. Tres. Tran;formacién: Si el Emisor
cambiare su naturaleza Juridica, todas las obligaciones
eﬁanadas del presente ‘Contrato % de las Escrituras

plementarias, serén asumidas por la sociedad transformada,
in excepcién alguna. Cuatro. Creacidén de Filiales: La
creacién de Filiales del Emisor no afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las cbligaciones del Emisor bajo el

presente Contrato vy las Escrituras Complementarias. Cinco.

Enajenacién de Activos y Pasivos a Partes Relacionadas: En lo
22|que respecta a la enajenacidn de actives y pasivos a partes
23|relacionadas,. el Emisor velard para que la enajenacidn se
24|lajuste a condiciones establecidas en el articulo cuarenta vy
25|cuatro de la Ley sobre Sociedades  Andénimas. Seis.
ESMbdificacién del Objeto Social del Emisor: En caso de
27 modificarse el objetc social del Emisor y establecerse
28|limitaciones que pudieren afectar las obligacicnes contraidés

2lpor el Emisor . en el presente Contrato y las Escrituras

30|Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
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afectarédn los derechos de Jlos Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Coentrato y sus

Escrituras  Complementarias. CLAUSULA  DECIMO __ SEGUNDA:

INFORMACION. Mientras esté vigente el presenté Contrato, los
Tenedores de Bones se entenderén informados de las
operaciones y Estados Financieros del Emiscor a través de los|.

informes Yy antecedentes gque  éste proporcionaré al

Representante de los Tenedocres de Bonos Yy a la

Superintendencia. Los referidos informes y antecedentes seran
los que el Emisor deba proporcionar & la Superintendencia, en
conformidad a la Ley de Mercado de Valores. E1 Representante
de los . Tenedores <de Bonos se entenderéd gque. cumple con su
obligacidén de informar a los Tenedores  de Bonos, manteniendo
a disposicién de los mismos dichos antecedentes para su
consulta, en las oficinas de su casa matriz. Lo antérior, sih
perjuicio de la facultad del Representante de los Tenedores
de Bonos de requerir del Emisor toda la- informacidén que
legal, normativa y centractualmente este tltimo se encuentra

obligado a preporciocnar. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se
reunirdn en Sjuntas en los términos de los articulos ciento
veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valcres. Dos.

Determinacién de los Bonos en Circulacidén. Para determinar el

~numero de Bonos colocados y en circulacidn, dentro de los

diez dias siguientes a la ocurrencia de la primera de
cualquiera de las fechas gue se indican a continuaciénﬁ /L7
la fecha en gque se hubieren coiocado la totalidad de los
Bonos de una colocacidén que se emita con cargo a la Linea;
/1i/ la fecha del vgncimiento del plazc para colocar los

mismos; o /iii/ la fecha en gue el Emisor haya acordado
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; |reducir el montc total de la Linea a lo efectivamente
» |colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero uno de
3|1la clausula Quinta de este instrumento, el Emisor, mediante
4'|declaracién otorgada por eséritura publica, debera dejar
5.|]constancia del numero de Bonos colocados Yy puestos en
6 |circulacién, con expresidn .de su valor nominal. Si tal
7 |declaracidén noc se hicieré por el Emisor dentro del plazo
g lantes indicado, deberd hacerla el Representante de 1los
o |Tenedores de Bonos en cualguier tieﬁpo y, en todo caso, a los
10|mencs seis Dias Hébiles Bancarios antes de la celebracidén de
11 |cualgquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el
12|Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del
13 Represéntante dé los Tenedores de Bonos, para gque éste ﬁaga
la declaracién antes referida bajo la responsabilidad del
Emisor, iberando al Representante de los Tenedores de Bonos

la 'obligacién de rendir cuenta. Tres. Citacidén. ILa
citacién a Junta de Tenedores de Bonos se hard en la forma
prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de

Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.

20|Ademds, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
»1|comunicacidén relativa a la fecha, hora y lugar en que se
2|celebrarad la Junta de Tenedores de Bonocs se efectuaré también
23|a través de los sistemas‘del DCV, quien, a su vez, informara
24|la los depositantes que sean Tenedores de loé Bonos. Para este
25|efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la
26|informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Hébiles
27|Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedocres
28|de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguientes

29|materias seran objetc de las deliberaciones. y acuerdos de las

30|juntas de Tenedores de Bonos: la remocién del Representante

’
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publicaciones. Seis. Ejercicio de Perechos. /a/ Los Tenedores

éutoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de

de los Tenedores de Benos vy la  designacidén de su
reemplazante, la autorizacidn para los actos en gue la ley lo
reguiera y, en general, todos los asuntos de interés comin de
los Tenedores de Bonos. Cinco. Géstos. Seran de cargo del
Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motive de

la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por|

concepte de arriendo de salas, equipos, avisos ¥

de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus dérechos, en
los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
/b/ La Junta de Tenedores de Bonos podrad facultar al
Representante de los Ténedores de Bonos para.acordar con el
Emisor las reformas al Contrate de Emisidén o a las EsCrituras

Complementarias, en su caso, que especificamente le

los votos de los Bonos en circulacidén emitidos con cargo a
esta Linea, sin perjuicic de lo dispuesto en la letra /c/f
siguiente. /e/ En caso de reformas a la escritura de emisién
gue se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto vy vencimiento de las
amortizéciones de la deuda o a a;guna garantias contemplada,
para aprobar dichas modificaciones, el gudrum serd de setenta
Y cinco pbr ciento. Los acuerdos legalmente. adoptados serén
obligatorios para todos los tenedores de boﬁos. Siete. Votos.
Corresponderé a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o
de una misma sub-serie, en su caso, el numero de- votos que
resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el méximo
comin divisor que exista entre los distintos valores de los

Bonos emitidos con cargoe a esta Linea, que participen en la

Junta de Tenedores de RBonos respectiva. Para estos efectos el
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;|valor de cada Bono serd igual a su valor nominal inicial
, |[menos el valor nominal de las amortizaciones de capital ya
3 |realizadas, lo que corresponde al saldo iﬁnsoluto del Bono..
4 |Para determinar el numero de votos que corresponde a los
s.|Bonos gque hayan sido emitidos_ en Pesos, se convertira el
s |saldo insoluto del Bone respectivo a Unidades de Fomento.
- |Para estos efectos se estard al valor de la Unidad de Fomento

8 vigente al quinto Dia H&bil Bancario anterior a la fecha de

1

g|la Junta. Ocho. Quérum. Salvo que la ley o el Contrato de

- 10|Emisién establezcan mayorias superiocres, la Junta de
=S 0 :

,,5_5,5:’ i1 |Tenedores de Bonos se reunira vdlidamente, en primera
=<i= : C . ; .

= E 12|lcitacién, con la asistencia de Tenedores gque representen, a

[a¥] .
=95 | |
= 10 menos, la mayoria abscluta de los votos que correspondan a

los Bonos en circulacién con derecho a voto en la reunidn; vy,
ern ségunda‘ citacién, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos gue asistan, cualquiera sea su ntmero. En ambos casos
los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos
18|de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunién. Los
19lavisos de la segunda citacién a Junta solo podrén publicarse
s0luna vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la
21|primera citacién y, en tode caso, deberd ser citada para
o2|celebrarse dentro de 'los cuarenta y cinco dias siguientes a
23|1la fecha fijada para la Junta no ‘efectuada por falta de
24|qudérum. Nueve. Bonos pertenecientes a Tenedores due fueran
25 |personas relacionadas con el Emisor. En la formacién de los
26|lacuerdos sefalados en el numeral precedente, como asimismo en
27|10s referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce vy
28|ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se

29|consideraran para los efectos del gquérum vy de las mayorias

30|requeridas en las Juntas, los Bonos ©pertenecientes a
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Ténedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.
Diez. Actas de las Juntas. De las deliberaciones y acuerdos
de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testirﬁonib en un
libro especial de actas que llevara el Representante de los
Tenedores de Bonocs. Se entendera aprcobada el acta desde suf
firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo gque|

deberd hacer a mads tardar dentro de los tres dias siguientes

a la fecha de la Junta. A falta de dicha firma, el acta sera

firméda por al mencs tres de los Tenedores de Bonos gque
concurrieron a la Junta y, si ellc no fuere posible, deberéd
ser aprokada pcr la Junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con postericridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta de
Tenedores de Bonos seran obkligatorios - para todbs los

Tenedores 'de Bonos de la Emisién y sélo podréan llevarse a

efecto desde la firma del acta respectiva. CLAUSULA DECIMO
CUARTA, | REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE .BONbS. Uno. -
Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de Cesacidén .en el
Cargo. /a/ El Representante de los Tenedores de Bonos cesara
en sus funcicnes por renuncia ante la Junta de Tenedores de

Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta

- de Tenedores de Bonos.. La Junta de Tenedores de Bonos y el

$misqr no tendran derecho alguno é pronunciarse o calificaf
la suficiencia de las razones gue sirvan de.fundamento a la
renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. /b/ La
Junta de Tenedcres  de Bonocs podré siempre remover al
Representante de ' los Tenedores de. Beonos, revocando su
mandato, sin necesidad de expresidén de causa. /c/-Prdducida
la renuncia o aprobada la remccién del Representante de los

Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debera
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; |proceder de inmediato a la designacidén de un reemplazante.
»|/d/ La renuncia o remocidén del Representante de los Tenedores
é de Bonos se hara efectiva sdélo una vez gque el reemplazante
4 |designado haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del
5.|{Representante de los Tenedores de Bonos, designado en la
6 |forma contemplada en esta cldusula, deberd aceptar el cargo
zlen la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
g |[mediante una declaracién escrita, gque entregard al Emisor y
9 |al Representante de los Tenedores de Bonoé renunciado ©
10| removido, en la cuall asi lo manifieste. La renuncia o
remécién y la nueva designacién produciran sus efectos desde
la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su
Epeptacién al cargo o desde la fecha de la declaracidn antes
f§ﬁigionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes ly obligaciones que la ley vy el
Contrato de Emisién le confieren al Representante de 1los

Tenedores de Boncs. Sin perijuicio de lo anterior, el Emisor y

el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bones
19|renunciado o removido, podradn exigir al Representante de los
20|Tenedores de Bonos renunciado o removido la entrega de todos
21|1los documentos y antecedentes correspondientes a la Emisidn
2|gue se encﬁentren en su podér! /£/ Ocurridec el reemplazo del
23Represen£ante de 1los Tenedoreé de Bonos, el nompramiento del
24|reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberan ser
25|informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
26|Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacidn,
27|mediante un aviso publicado por el Emisor en el Diarioc en un
28|pia Habil Bancaric. Sin perjuicio de 1lo anterior; el

29|Representante de los Tenedores de Benos reemplazante debera

30|informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
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SVS v al Emisocr, al Dia Habil siguiente de OCufrida la
aceptaci¢n del reemplazante y, por tratarse de ﬁﬁa emisidn
desmaterializada, al . DCV, dentro del mismec plazo, para que
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-
Derechos vy Facultades. Ademds de las facultades gque le|
correqunden como mandatario y de las gue se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendrd todas las atribuciones que le
confieren 1la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emisién vy los Documentos de la Emisidén y se entenders,
ademas, autorizade  para ejercer, con  las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del Interés comin de sus
.representados ¢ para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestionés judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interes
colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar. la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesiﬁaré
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Represéntante
de los Tenedcres de Bonos deba asumir la representacidn
individual o colectiva de todos o algunos de ellos .en el
ejercicic de las acciones gue procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos - deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los|
gue comprendan ‘el‘ pago de Thonorarics vy otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estard
facultado, tembién, para examinar los libros y documentos del

Emisor, en la medida gue lo estime necesario para protegex
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1|1los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor
>lo a sus auditcres externos, los informes gque estime
é pertinentes para los mismos efectos, teniendo derécho a ser
4 |informado plena y documentalmente y en cualguier tiempo, por
5./]el gerente ¢general del Emisor o el gque haga sus veces, de
g |todo lo relacionade con la marcha del Emisor y de sus
7 |filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no
g |afectar la gestidén del Emisor y, dependiendo de la solicitud,
9 |dentro de un periocdc razonable de tiempo, no pudiendo exceder
10|de treinta dias corridos‘a contar de la solicitud. Ademas, el
11 |Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin
derecho a voto, a las juntas de accicnistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a Jjuntas
6rdinarias y extraordinarias de accionistas con la misma
énticipacién que la que lo haga a tales accionistas. Las

facultades de fiscalizacidén de los Tenedores de Bonos

respecto del Emisor se ejercerdn a través del Representante

de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes 34
19 |Responsabilidades. /a/ Ademds de los deberes y obligaciones
20|que el Contrato de Emisidén le otorga al Representante de los
21|Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones
22|que establecen la propia ley y reglamentacidén aplicables. /b/
23|E1 Representante de los Tenedores de Bonos estarad obligado,
24|cuando sea requerido por cualgquiera de los Tenedores de
25|Bonos, a Iproporcionar informacién sobre los antecedentes
26|esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar en
27|conformidad a la ley y gque pudieren afectar directamente a
28|1os ' Tenedores de Bonos, siempre vy cuando dichos antecedentes

29|le hubieren sido enviados previamente por el Emiscr. EI

30 |Representante de los Tenedores no serd responsable por el
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contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores
de los Bonos y gque le haya sido é su vez proporcionada por el
Emisor. /c/ Queda prohibido al Representante de loé Tenedores
de Bonos delegar en todo © pérte sus funciones.‘sin embargo,
podra conferir poderes especiales a tercerosicon los fines N
facultades que expresémente se determinen. /a/ Seréj

obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos

informar al FEmisor, mediante carta certificada enviada al

domicilio de este udltime, respecto de cualquier infraccidn a
las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta
deberd ser enviada dentro del plazo de c¢inco Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte el incumplimientec.
/e/ Todos los gastos necesarios, razonables y comprobades en
qué incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
bcasién del desempefio de las funciocnes que contempla la ley v
el Contrato de Emisién, seran de cargo del Emisor, gquien
debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /[£f/ Se deja
establecido que las declaracicnes contenidas en el Contrato
de Emisién, en los titulcs de los Bonos, y en los demas
Documentos de la Emiéién, salve en lo que sé refiereﬁ a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de'responsabilidad
del Representante de los Tenedores de Bonos, son
declaracionés efectuadas por el propioc Emisor, no asumiéﬁdo
el '~ Representante . de los Tenedores de Bonoes ninguﬁa
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA

DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para

todos los efectes legales derivados del Contrato de Emisién

54




MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

M. GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42-A. M.
NOTARIO PUBLICO ' NOTARIO - SANTIAGO
MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

las partes fijan domicilio especial eh la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a  la competencia de sus Tribunales
3 |Ordinarios de Justicia en todas aguellas materias que no se
4 |encuentren expresamente sometidas a la competencia del
5./Tribunal Arbitral que se establece en el nUmeroc dos
6 [Siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera
7 [surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
g |Tenedores de Boncs y el Emisor en lo gque respecta a. la
o [aplicacién, interpreétacidén, cumplimiento o terminacién del
10|Contrato de Emisién, inclusq agquellas materias gque segln sus
11|estipulaciones requieran acuerdo de las Partes y éstas no lo
logren, seran resueltos obligatoriamente y en tnica instancia

r uﬁ arbitro mixto, esto es, arbitrador en cuanto al
B;gcéaimiento y de derecho en cuanto al fallo, cuyas
lFesoluciones quedarén ejecutoriadas por el séld hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
’|cédula salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma

de notificacidén. En contra de las resoluciones gue dicte el

arbitro ho procedera recursoc alguno, excepto el de queja. El
20|arbitraje podrd ser promovido individualmente por cualquiera
21/de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que
22|puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
23confbrmidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
M—Valorés. Si el arbitraje es provocado por el Representante de
25|1los Tenedores de Bonos podrd actuar de oficio o por aéuerdo
26 (adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
27|lreglamentado en el incise primerc del articuleo ciento
28lveinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores.

29 |En estos casos, el arbitraje podra ser provocado

¥lindividualmente por cualquier parte interesada. En relacidn a
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La designacién del arbitro, para efectos de esta . cléusula,
ias partes confieren poder especial irrevocable a la Camara
de Comercio de Santiago A.G., para dque, & soliciﬁud escrita
de cualguiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitfaje y Mediacidén de santiago. Los henorarios del].

tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse

por quien haya promovido el arbitraje, excepto, en los

conflictos en gue sea parte el Emisor, en los gue ambos seran
de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de la parte Jque en definitiva
fuere condenada al ‘pago de las costas. Asimismo, podréan
someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones que uno
o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
'validez de determinados acuerdocs de las asambleas celebradas
por estos acreedores, O las diferencias gue se originen entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de. los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuestc en este numero .Dos, al
producirse‘un conflicto, el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a

1a decisidén de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA.

NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de
las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos se le
aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes Yy,
ademés, las normas, oficios e -instrucciones pertinentes, gque

la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA. DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR - EXTRAORDINARIO,
EHCARGADO ~ DE LA CUSTODIA ¥ PERITOS CALIFICADOS. Sé dej a
constancia que, de chformEdag con lo establecido en el

articulo ciento doce de la Ley de Mercaco de‘Valdres, para la

56




. VAR GLORIA ACHARAN TOLEDO

M. GLORIA ACHARAN TOLEDO _ NOTARIA 42 - A. M.
NOTARIO PUBLICO NOTARIO - SANTIAGO
MATIAS COUSINO 150 - OF. 647 - PISO 6
TELEFONOS: 2664 1522 - 2490 3716
SANTIAGO

Emisidén no corresponde nombrar administrador extraordinario,

encargado de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO

OCTAVA. INSCRIPCIONES . Y GASTOS. Se faculta al poftador de
4 |copia autorizada de la presente escritura para requerir las
s.|correspondientes inscripcionés. Los - impuestos, gastos
6 notariales y de inscripciones que se ocasicnen en virtﬁd del
7 |presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias.
8 i.a perscneria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don
g |[Joaguin Izcue Elgart para repres_e_;@tlé,-w_f":é Banco BICE consta de

t1o|escritura pblica de fecha diecisiete. de enero del afic dos

11‘mil dos otorgada en la Notaria dé ';‘?gantiago de don Enrique
.12|Morgan Torres. La personeria de don Angel Francisco Mafucci
Solimano_ y de don Osvaldo Rosa Ageitos para representar a
mpresas L}ipigas S.A. consta del Acta de Directorioc reducida

escr;'.tura piblica con fecha dos de julic de dos mil catorce
en la Notariarde Santiago de don Ed_uafdo Avello Concha. En

comprobante y previa lectura, los comparecientes ratifican Y

firman. Se deja constancia que la "‘-':'.p'l:;"f‘.':esente escritura se
1¢lencuentra anotada en el Libro de Rgﬁ;‘:é:r"’éorio de Instrumentos
20 (Publicos d¢& 7éisfea,:,;Npi;g.pi.‘a,.-,-_g,on esta misma fecha.- Se da ccpia.
217 Doy fe.- ¥ Pl F' |

22

23

- 28|Patricd uentes Mechasguil
2

29 lpp. Banco BICE
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1 Anexo Uno ,

3 |Sefiores Banco BICE, Representante Tenedores de Bonos Serie |
4|[®] emitidos por Empresas Lipigas S.A. De acuerdoc a lo
establecido en el numeral tres de la Clausula Novena del
Contrato de emisién por Linea de Tituloé de Deuda otocrgado
7icon fecha [e] en 1la Notaria de Santiago de [e] /el

8 | "Contrato”/, y complementada mediante escritura piblica de :
9 |fecha [e] otorgada en la notaria de [e], por medio de 1la |
io|presente declaramos que al [e] hemos dado cumplimiento a las ‘
11 |cbligaciones contraidas en wiptud del Contrato, en |
12z{particular, las establecidas en la Clausula Novena del
13|Contrato, referidas a Obligaciones, Limitaciones \%

14| Prohibiciones. En relacién con lo anterior, adjuntamos a la
15| presente los datos e informacidédn necesaria para realizar el (
16|cdlculo de 1los iﬁdicadores financieros sefialades en los |
17|nimeros cuatro y cinco de la clausula Novena. Sin otro
18|particular, saluda atentamente a ustedes, [e] Gerente General ;
19|de Empresas Lipigas S.A. Se deja constancia que el presente

20|Anexo Uno forma parte integrante del contrato de emisién de
21 |bonos por'linea de titulos de deuda, suscrito entre Empresas
22|Lipigas S.A. y Banco [e], que consta de escritura publica de

23|fecha [®], otorgada en la Notaria de Santiago de [e],

24|Repertorio ntumerc [e] conforme a lo establecido en el numero
25|tres de la Clausula Novena del referido contrato de emisiédn,
26ly complementada mediante escritura publica complementaria de
27|fecha [e] otorgada en la notaria de [e]. [e] p.p. Empresas

*|Lipigas S.A. [e] p.p. Empresas Lipigas S.A.
COPIA AUTORIZADA ‘
CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
» ‘ PROTOCOLEA(N) EL / LOS DO
QUE ANTECEDE (N), BAJO E
ENTRE LOS DE SU C
EN EL LIBRO DE
N° 3§ S30 4
SANTIAGO

29

IA ACHARAN TOLEDO
11 U201 ARIA 42 - A M
1 TARIO - SANTIAGO
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REPERTORIO N° 58.562.—

MODIFICACION DE ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

. POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

11
EMPRESAS LIPIGAS S.A.,

12

COMO EMISOR

BANCO BICE,

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

23 |En Santiago de Chile, a veintinueve de octubre de dos mil
sa|lcatorce, ante mi, MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,
o5 abogad.o,. Notario Publico de la‘Cuadragésima Segunda Notaria
o6|de Santiago, con oficio en calle Matias Cousifio nUmero ciento
o7|cincuenta, oficiﬁa seilscientos cuarenta y siete, piso seis,
28 [comparecen: /Uno/ don Osvaldo Rubén Rosa, también llam‘aao

29|/Osvaldo Rubérn Rosa Ageitos, argentino, casado, contador

30|publico, cédula de identidad para extranjeros numero catorce
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millones setecientosrtreinta y cuatrc mil ciento cuarenta vy
cuatro guidn k, en representacidn, seglin se acreditarad, de
Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada, rol dnico
tributario nimerc noventa y seis ‘millones novecientocs
veintiocho mil quinientos diez guidn k, todos domiciliados en
ca;le Apoguindo numero cinco mil cuatrocientos , pisé quince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también
e indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”; y /Des/ don

Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula

" nacicnal de identidad numeroc seis millones ciento ochenta y

siete mil trescientos siete guién cuatro y don Joaquin Izcue
Elgart, chilenc, casado, ingenierc comercial, cédula de

identidad ntmero dieciséis millcnes cuatrocientes treinta mil

trescientos dos guidn cero, ambos en representacidn, segin se|

acreditaré; de BANCO A BICE, ~rol Gnico tributario nUmero

noventa y siete millones @ ochenta mil guidén K, empresa
autorizada para desarrocllar actividades bancarias en Chile,
todos domiciliados en calle Teatinos numero doscientos veinte

comuna Yy ciludad de 'Santiago, compareciendo en calidad de

‘Representante de 1los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador,

en adelante indistintamente el “Representante de los|

Tenedores de Bonos”, el “Bance” o el “Representante” o el
“Banco Pagador” cuando concurra en esta tltima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuandc se haga referencia a los

comparecientes en forma conjunta, se denominaran las “Partes”

y, en forma individual, podran denominarse la “Parte”; los

comparecientes mayores de edad, gquienes acreditan sus

identidades con las cédulas citadas y exponen: PRIMERO. -

DEFINICIONES.- Los términos en mayisculas utilizados en esta

escritura, sin definicién especifica en la misma, tendrén los

R
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Contrato de Emisidén mencionado en la cléausula siguiente. Cada
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significado se aplicard por igual tantc a la forma singular

como a la forma plural del respectivo término definido.

SEGUNDO. - CONTRATO DE EMISIéN. - RPox escritura publica

otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria

Acharédn Toledo con fecha once de Jjulio del afo dos mil

catorce, bajo el repertorioc nuUmero treinta y nueve mil

gquinientos veintinueve, las Partes celebraron un contrato de

emisidén de bonos desmaterializados por linea de titulos de

en adelante el “Contrato de Emisidén”,

deuda, en virtud del

cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro

de la Ley de Mercado de Valcores y demas normativa aplicable

se establecidé la Linea, con

:SVS, a diez aflos plazo,

cargo.a- la -cual el Emisor :puede ‘emitir, en una:o mas series

dentro de '‘cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al

mercado en general, hasta por un monto midximo de  tres

illones quinientas ' mil Unidades de Fomento, sin perjuicio de
que se dejé constancia en dicho Contrato de Emisién que la

primera colocacién de Bonos bajo la Linea emitida bajo el

/|IContrato de Emisidén y bajo la Linea Treinta Afios, segun dicho

término se define en el Contrato de Emisidén, no podia exceder

de tres millones guinientas mil Unidades de Fomento.

TERCERO.~- MODIFICACION.- Con el objeto de responder las

observaciones formuladas por la SVS mediante el Oficio nlmero

veintitrés mil sesenta y tres, de fecha veintiocho de agosto

del afic dos mil <catorce, por el ©presente . acto los

comparecientes vienen en modificar el Contrato de Emisién en

los siguientes términos: UNO. Se elimina el término definido

en el nuimero Uno de la Clausula sobre Definiciones denominado
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“Agente Colocador”, y se modifica correlativamente Ila
numeracién de las definiciones . guedando del Uno él
Veinticinco. DOS. Se reemplaza el texto de la cldusula guinta
numeral trece por el que sigue: “Los boncs qﬁe se emitan en
virtud del presente instrumento se - acogen al régimen
tributario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Numero
ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
y sus modificaciones, a menos que se indique lo contrario en

la respectiva escritura complementaria, caso en el cual se

entendera que se rigen por el régimen tributario normal, es

decir, que no se acogen a lo dispuesto en el articulo ciento

cuatro de la Ley scbre Impuesto a la Renta contenida en el

Decreto Ley  Namero ochocientos veinticuatro, de mil

novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones”. Eggg. En
el“numeral Dos de la Clausula Novena se reemplaza lé frase
“firma de auditores externos independientes” por “empresa de
auditoria externa”. CUATRO. Se agrega el siguiente parrafo al

final del numeral Tres de la Clausula Novena: “El nivel ce
cumplimiento del Nivel de Endeudamiento Financiero ¥y del
Pétrimonio Minimo, éegﬁn se definen mas adelante debera
informarse en la nota respectiva de cada Estade Financiero
que sea presentado a la SVS, indicando ademas su form@ de
cdlculo y wvalor. En caso de no cumplir con los limites
esﬁablecidos por p;imera vez, la nota de los Estados
Financieros, deberad indicar que correspeonde a la primera
ocurrencia. En caso de repetirse el ‘incumplimientc de los
limites establecidos por segunda vez en el Estadec Financlero

inmediatamente siguiénte deberd indicarse gque corresponde al

segundo evento, y gue se originaria la causal de

ey
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incumplimiento a que hace referencia la Cléqsula‘ Décima
numero Tres, haciendo referencia ademds a los valores
calculados en el anterior ' Estade Financiero de manera
comparativa. La informacién sefialada en los dos . ultimos
pérrafos precedentes deberél agregarse e 1indicarse en la
comunicacidén contenida en el Anexo Uno”. CINCO. Se reemplaza
el texto de la Clausula Décima numero Tres por el siguiente:
"Si el Emisor infringiera las obligaciones adquiridas en
virtud de la Clausula Novena, a excepcidén de las reglas que
siguen. Se considerard un Evento de Incumplimiento respecto
de los ntmeros. Tres, Seis y Siete si no se hubiere subsanado
tal infraccidén dentro de los treinta dias siguientes a la

fecha en que el Representante de los Tenedores de Bonos

biera enviado al Emiéor, mediante correo certificade, un
aviso por escrito en gue se ‘describa el incumplimiento o
infraccidén y se exija remediarlo. Para dar cumplimiento a lo
anterior, el Emisor se obliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante correo certificado tan
pronto como el hecho se produzca .0 llegue al conocimiento de
su Diréctﬁrio o de sus altos ejecutivos, toda informacién
felativa al incumplimiento de cualguiera de sus ocbligaciones
asumidas en virtud de este Contrato de Emisién. En el caso de
23|los indicadores definidos en la ClAusula Novena numeros
24|Cuatro y Cinco de este Contrato de Emisién. referidos al
25|Patrimonio Minimo y Nivel de Endeudamiento Financiero, se
2s|considerara un Evento de Incumplimiento giv tel. vEmiseor
g7infriﬁgiera las dbligaciones adquiridas en dichos numerales 3%
28|no hubiere subsanado tal infraccién en el préximo Estado

29|Financiero trimestral consecutivo al primer Estado Financiero

sojen que se produjo la infraccién de lo dispuesto en la
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Cléusula Novena numercs Cuatro y/o Cinco de este

Contratoe de Emisidén”. SEIS. En la Clédusula Décimo

Primera se reemplaza el numerc cinco por el siguiente:

“Cinco. En lo que respecta a la enajenacidén de activos

y pasivos a partes relacionédas, el Emisor velard para
gue la enajenaciédén se ajuste a condicionés,
establecidas en el articulo cuarenta y cuatro de la
Ley sobre Sociedades Andnimas. EL Emisor declara que
no hay activos esenciales del -Emisor y que no existen
limitaciones para celebrar actos. o centratos
relacionados con la enajenacién del total del activo ¥y
del pasivo, sin perijuicio de las restricciones

dispuestas por la ZLey sobre Sociedades Andénimas”.

CUARTOC.- VIGENCIA.- En todo lo no modificado por esta

escritura, _permanecerén plenamente vigentes las
diéposiciones del Contratoc de Emisién.~ Personerias.
La personeria de don Patricic Fuentes Mechasqul vy dé
don Joagquin Izcue Elgart para represenfar a Banco BICE
consta de escritura publica de fecha diecisiete de
enero del afio dos mil dos otorgada en la Noﬁaria de
Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La personefia
de don Osvéldo Rubén Rosa Ageitos 'para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio
redicida a escritura ptblica con fecha dos de julio de
dos mil catorce en la Notaria de Santiago de don

Eduardo Avello Concha. En comprobante Y previa

"lectura, los comparecientes ratifican y firman. 3Se

deja .constancia que 'la presente escritura se encuentra
anotada en el Libroc de Repertorio de Instrumentos

piblicos de esta Notaria, con esta misma fecha.- Se da
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copit. Doy fe.-

s

pp. Banco BICE

z
Patricio Fuentes Mechasqui

AARIA GLORIA ACHA
NOTAR| RAN TOLEDO
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REPERTORIO N° 58.563.-

MODIFICACION DE ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

- POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

11

EMPRESAS LIPIGAS S.A.,

COMO EMISOR

BANCO BICE,

COMO REPRIESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

o3| En Santiago de Chile, a veintinueve de octubre de dos mil
04| catorce, ante"mi, MARTA GLORIA ACHARAN TOLEDO, chilena,
25| abogado, Notario Piblico de 1la Cuadrégésima Segunda Notaria
26| de Santiago, con oficio en calle Matias Cousific numero ciento
o7| cincuenta, oficiﬁa seiscientos cuarenta ¥y siete, piso seis,
28| comparecen: /Uno/ don Osvaldo Rubén Rosa, también llamado

29| Osvaldo Rubén Rosa Ageitos, ‘argentino, casado, contador

30| piblico, cédula de identidad para extranjeros nuimero catorce
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millones setecientos treinta y cuatro mil ciento cuarenta y

cuatro guidén k, en representacidén, segun se acreditara, de
Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada, rol unico

tributaric numero noventa y seis millones novecientos

veintiocho mil quinientos diez guidn %k, todos domiciliados en

calle Apoguindo numero c¢inco mil cuatrocientos ; piso gquince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también
e indistintamente “Lipigas” o el fEmisor"} Y _/Dos/ don
Patricioc Fuentes Mechasgui, chiléno/ casado, abogadc, cédula
nacional de identidad numero seis millones ciento ochenta vy
siete mil trescientos siete guién cuatro y don Joaquin Izcue
Elgart, chileno, casado, 1ingeniero comercial, cédula Vde
identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil
trescientos dos guién cero, ambos en represéntacién, segun se
acreditard, 'de BANCO BICE, rol duanico tributaiio namero
noventa y siete millones ochenta mil guidén K, empresé
autorizada para desarrcllar actividades bancarias en Chile,

todos domiciliados en calle Teatinos numero doscientos veinte

‘comuna vy ciudad de Santiago, compareciendo en calidad de

Representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, 

en adelante indistintamente el “Representante de los

- Tenedores de Bonos”, el “Banco” o el “Representante” o el

“Banco Pagador” cuando concurra en esta ultima calidad. Sin-
perjuicic de lec anterior, cuaﬁdo se haga referencia a los
comparecientes en forma conjﬁnta, se denominaran las “Partés”
y, en forma individual, podréan denominarse la “Parte”; los
comparecientes 'mayores de edad, quienes acreditan sus
identidades con las cédulas citadas y exponen: PRIMERO. ~
DEFINICIONES.- Los términos en mayusculas utilizados en esta

escritura, sin definicién especifica en la misma, tendran los
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respectivos significados dados a dichos términos en el
Contratc de Emisién mencionado en la clausula siguiente. Cada
significado se aplicard por igual tanto a la forma singular

como a  la forma plural del ' respectivo término definido.

4
5 SEGUNDO.- CONTRATO DE EMISIéN.— Por escritura publica
6 otorgada en la Notaria de Santiago de decfia Maria Gloria
. Acharidn Toledo con fecha once de julio del afio dos mil
g catorce,  bajo el «repertorio nﬁmero_ treinta y nueve mil

guinientos treinta, las Partes celebraron un contrato de

10 emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de

deuda, en adelante el “Contrato de Emisién”, en virtud del

1

cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro
.de 14 Ley de Mercado de Valores y demads normativa aplicable
de/ 1la SVS, se establecié‘la Linea, a treinta afios plazo, coh

argo‘a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series
/'y aentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al
mercado en general, hasta por un monto mdximo de tres
millones quinientas mil Unidades de Fomento, sin perjuicioc de
-que se dejoé constancia en dicho Contrato de Emisién que la
primera ‘colocacién de Bonos bajo la Linea emitida bajo el
Contrato de Emisién y bajec la Linea Diez Afios, segun dicho

término se define en el Contrato de Emisidn, no podia exceder

de tres millones gquinientas mil Unidades  de Fomento.
04| TERCERO.- MODIFICACION.- Con el objeto de responder las
25 oBservaciones formuladas por la SVS mediante el Oficio numero
o6| veintitrés mil sesenta y cuatro, de fecha wveintiocho de
27| agosto del afio Idcs mils cateorce, “por . el -presente ‘aCt; los
28| comparecientes vienen en modificar el Contrato de Emisién en

29| los siguientes términos: UNO. Se elimina el término definido

30| en el numero Uno de la Clausula sobre Definiciones denominado
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“Agente Colocador”, 'y se modifica correlativamente la
nume;acién de las définiciones quedando del Uno al
Veinticinco. DOS. Se reemplaza el texto de la cléﬁsula guinta
numeral trece por el gue sigue: “Los bonos gque se emitan .en
virtud del ©presente instrumento se acogen al régimen
tributaric establecido en el articule ciento cuatro de la Ley

sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero

_ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro

y sus modificaciones, a menos gque se indique lo contrarioc en
la respectiva escritura complementaria, casc en el cual se
entenderd que se rigen por el régimen tributario normal, es
decir, que no se acogen a lc dispuesto en el articulo ciento
cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el
Decreto Ley Nuamero ochocientos veilnticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones”. TRES. En
ellnumeral Tres de la Clausula Quinta se elimina el pérrafo
que inicia con la frase “No obstante lo anterioxr,” hasta el
término de dicho numeral Tres. CUATRO. En el numeral Dos de
la Clausula Novena se reemplaza la frase “firma de auditores

externos independientes” por “empresa de auditoria externa”.

'CINCO. Se agrega el siguiente pdarrafo al final del numeral

Tres de 1la Cléusula Novena: “El nivel de cumplimiento del
Nivel de FEndeudamiento Financiero y del Patrimonio Minimec,
segun se definen mas adelante debera informarse en la nota
respectiva de cada Estado Financierc gue sea presentado a la
SVS, indicando ademéds su forma de calculc y valor. En caso de
no cumplir con los limites establecidos por primera vez, la
nota de los Estados Financieros, deberéd indicar . que
corresponde a la primera ocurrencia. En casc de repetirse el

incumplimiento de los limites establecidos por segunda vezZ en
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el Estado Financiero inmediatamente siguiente deberéa
indicarse que corresponde al segundoc evento, Yy gque se
originaria la causal de incumplimiento a que hace referencia
la Cl&usula Décima numerc Tres, haciendo referencia ademés a
los valores calculados en el anterior Estado Financiero de
‘manera comparatiﬁa. La informacién sefialada en los dos

Giltimos parrafos precedentes deberd agregarse e indicarse en

4 la comunicacidén contenida en el Anexo Uno”. SEIS. Se
g reemplaza el texto de la Clausula Décima nUmero Tres por el
15 siguiente: “Si el Emisor infringiera las = obligaciones
1 adquiridas en. virtud de la Clé&usula Novena, a excepcidén de
12 las reglas que siguen. Se considerard un Evento de

In plimiento respecto de los numeros Tres, Seis y Siete si
o -8¢ -hubiere subéanado'tal infraccién dentro de los treinﬁa
dias ‘siguientes a la fecha eﬁ que el Representante de los-
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificade, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. Para dar
cumplimiento a lo anterior, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante correo
certificado tan pronto como el hecho se produzca o llegue al

conocimiento de su Directorio o de sus altos ejecutivos, toda

03 ihformacién relativa al'incumplimiento de cualguiera de sus
24 obllgac1ones asumidas en virtud de este Contrato de Emisiédn.
o5 En el caso de los indicadores deflnldos en la Clausula Novena
26| nimeros Cuatro y Cinco de este Contrato de Emisién referidos
271 21 Patrimenio Miﬁimo y Nivel de Endeudamiento Financiero, se
o8| considerard un Evento de Incumplimiento si el Emiéor

29 1nfr1nglera las obllgac1ones adquiridas en dichos numerales y

30| no hubiere subsanado tal infraccién en el prox1mo Estado
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Financiero trimestral consecutivo al primer Estado
Financiero en gque se produjo la infraccién de 1lo

dispueste en la Cl&usula Novena numerocs Cuatro y/o

Cinco de este Contrato de Emisién”. SIETE. En la

Clédusula Décimo Primera se.reemplaza el numero cinco
por el siguiente: “Cinco. En lo gue respecta a lLa
enajenacidn de activos Y pasivos a partes
relacicnadas, el Emisor: velara para que la
enajenacidén se ajuste a condiciones establecidas en
el articulo cuarenta y cuatro de la Ley sobre
Sociedades Andénimas. E1 Emisor declara que ‘no hay
activos esenciales del Emisor y gue no existen
limitaciones para celebrar actos o | contratos
relacionados con la enajenacidén del total del activo
vy del pasivo, sin perjuicio de las restricciones
diépuestas por la Ley sobré Sociedades Anénimas”.
CUARTO.- VIGENCIA.- En todo lo no modificado por esta
escritura, permaneceran plenamente vigentesr las |
disposiciones del Contrato de Emisién;~-Personerias.
La perscneria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de

don Joaguin Izcue Elgart para zrepresentar a Banco

BICE consta de escritura ptGblica de fecha diecisiete

de enero del afic dos mil dos otorgada en la Notaria
de Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La
personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageiﬁos para
re?resentar a Empresas Lipigas S.A. consta del Acta
de Directorio‘reducida a escriﬁura puikblica con fecha
dos de julio de dos mil catorce en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante

y previa lectura, ilos comparecientes ratifican vy
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escritura se encuentra anotada en el Libro de

Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Notaria,

2

g con esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-
4

5

6

7

3 "\______-___‘

—— ————
9] ,

¥ -l .I_O'_F_‘——’-—_ .
jo|Eatrics Uentes Mechasqui

pp. Banco BICE.

- M

1in Izcue Elgart

Banco BICE
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VI. Escrituras Complementarias
A. Linea 800 (Serie A, Serie B y Serie C)
B. Linea 801 (Serie D y Serie E)
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PROTOCOLIZACION N°2.519

8 ESCRITURA COMPLEMENTARIA
9 DE EMISION DE BONOS

10

11 POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR
Y

BANCO BICE, comc REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

D0
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ARIC SUPLE

22|EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de Marzo del afio

A |GABE
T

O

J
[pe]
w

dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
24/abogado, Notario Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
25|Santiago, Suplente de la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN
26| TOLEDO, segun consta en Decreto Judicial debidamente
27|protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con
28loficio en calle Matias Cousific numero ciento cincuenta, oficina

29|seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparecen:/Uno/ don

310|0svaldo Rubén Rosa, también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,

1
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argentino, casado, contador publico, cédula de identidad para
extranjeros numero catorce millones setecientos treinta ¥y cuatro
mil ciente cuarenta y cuatro guién k, en representacidén, segin se
acreditaréd, de Empresas Lipigas $.A., sociedad anénima cerradsa,
rol dnico tributario numero noventa y seis millones novecientos
veinticcho mil quinientos diez guidén k, todos domiciliados en
calle Apoquinde numero cinco mil cuatrocientos , pisc gquince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiageo, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o el “Emisox”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casade, abogado, cédula nacional de
identidad nimerc seis millones c¢iento ochenta y siete mil
trescientos siete guidn cuatro y don Joaquin Izcue Elgart,
chilenc, casadeo, ingenierc comercial, cédula de identidad numero
dieciséls millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guidn cero, ambos en representacién, segun se acreditara, de
BANCO BICE, rol unico tributarioc ntmero noventa v siete millones
ochenta mil guidén K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos ﬁeinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“Répresentante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas Y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.~ Uno.

Antecedentes.~ Por escritura piblica otorgada en la Notaria de

Santiagc de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de
julic de dos mil catorce, bajo el repertoric nUmero treinta %
nueve mil quinientos veintinueve, modificada mediante escritura

publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de
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octubre de dos mil catorce, bajo el repertorio nimero cincuenta y
2locho mil quinientos sesenta y dos, las Partes celebraron un

i3lcontrato de emisidén de bonos por linea de titulos de deuda /en

N

adelante, el “Contrato de Emisidn por Linea”/, en virtud del cual

sly de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la

(=2

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la
7|Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SV8”/, se
glestablecid una Linea de Bonos a diez afics plazo con cargo a la
slcual el Emisor puede emitir, una o méds series /y dentro de cada
10|serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercade en general, la
11lcual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
numero ochocientos, con fecha cuatro de febrero de dos mil
quince. Dos. Los términos en mayusculas no definidos en este
instrumentc tendran lcos significados indicados en la seccidn
Definiciones del Contrato de Emisidén por Linea. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS
BONOS DE LA SERIE A; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;

ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuestoc en la

20/Clausula Quinta numero cinco del Contrato de Emisidédn por Linea,

21/1os teérminos particulares de la emisidn de cualquier Serie de

JPLENTE

pd

22|Bonos se establecerédn en una Escritura Complementaria. De

23lconformidad a lc anterior, por el presente instrumento el Emisor

NOTARIO !

= 24|/acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn por Linea una Serie de

25|Bonos denominada Serie A, en adelante la “Serie A”, con cargo a
26/1la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS
27\con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el numero de
28|registro ochocientos, en adelante la “Linea”. Los términos vy

20/condiciones de los Bonos de la Serie A son los que se establecen

30len esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn por

3
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Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Cuinta del
Contrato de Emisidn por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emisidén por Linea serdn aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas an esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

A.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie A considera Bonos por un

valeor nominal de hasta tres millones guinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea es de
tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sdélo podra colocar Bonos por un valor
nominal total méximo de hasta tres millones guinientas mil
Unidades de Fomento, considerando /a/ los Bonos que se cologuen
con carge a la Serie A emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos cue se
cologuen con carge a la Serie B emitidos mediante escritura
publica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajc el repertoric ntmero catorce mil setecientos ochenta
y cuatrc con cargo a la Linea; /c/ los Bonos gue se colecguen con
cargo a la Serie C emitidos mediante escritura publica
complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria
bajo el repertoric numero catorce mil setecientos ochenta y cinco
con cargo a la Linea; /d/ agquellos Bonos que se cologuen con
cargo a la Serie D enmitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misma fecha vy en esta misma
Notaria bajc el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta
y seis, emitida con carge a la linea de bonos a treinta afios
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de
febrero de dos mil gquince, bajo el numero de registro cochocientos

uno; y /e/ aquellos Bonocs que se cologuen con cargo a la Serie E
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emitidos mediante escritura publica complementaria otorgada con
esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio
numero catorce mil setecientos ochenta y siete, emitida con cargo

a la linea de bonos a treinta afios plazo, inscrita en el Registro

de Valores con fecha cuatro de febrerc de decs mil quince, bajo el

numero de registro ochocientos uno. Los Bonos de la Emisidn y el

monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,

estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el mento

de las mismas debera pagarse en su equivalente en Pesos al dia de

vencimiento de la respectiva cuocta. Para estos efectos, se

tendrén por validas las publicaciones del valcr de la Unidad de
Fomento gque el Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial
de conformidad al numero nueve del articulo treinta y cinco de la
ley numero dieciochec mil ochocientos cuarenta o el organismo gue

lo reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

divide la emisidén y enumeracién de los titulos de los Bonos Serie

A. Los Bonos de la presente emisidn se emiten en una scla serie

denominada “Serie A”. Los Boncs Serie A tendran la siguiente
enumeracidén: Desde el nUmero uno hasta el numero siete mil, ambos
inclusive; /c/ Namero de Bonos Serie A. La Serie A comprende la

cantidad de siete mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie

A. Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas

Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacién de los Bonos Serie

A. El plazo de coleccacidén de los Bonos Serie A expirara en el
plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha en
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién
de los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo

quedaran sin efecto; /£f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie A.

Los Bonos Serie A venceran el dia cuatro de febrerc de dos mil

veinte; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie A. Los Bonos Serie

5
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A devengaradn, sobre el capital inscluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés eguivalente al dos coma cerc cero Cero Cero
por ciento anual, compuesto, vencido, base trescientos sesenta
dias, estoc es cero coma nueve nueve Ccince cero por ciento
semestral vencido calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde el dia
cuatro de febrero de dos mil quince y se pagaradn los dias cuatro
de agosto y cuatro de febrerc de cada afio, venciendo la primera
cuota de intereses el dia cuatro de agosto de dos mil quince; /h/

Cupones de los Bonos Serie A y Tabla de Desarrolle. Se entiende

que los Bonos de la Serie A regulada en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones, correspendiendo los nueve
primeros cupones al pago de intereses y el cupdbn diez, a
amortizacidn de capital y pago de intereses. Se deja constancia
que tratandose en la especie de una emisidén desmaterializada, los
referidcecs cupones no tienen existencia fisica ¢ material, siendo
referenciales para el pago de las cuctas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisién por Linea y en el Reglamento Interno
del DCV, las fechas de pagc de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los
que aparecen en la Tabla de Desarrolle de los Bonos Serie A que
se protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el ntmero dos mil qguinientos diecinueve, y que se entiende forma
parte integfante del presente instrumentc para todos los efectos
legales. Si las fechas fijadas para el pago de los iﬁtereses o de
capital no recayeran en un Dia H&bil Bancaric, el pago respectivo
se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran

nuevos intereses y 1los bonos tampoco devengaran intereses con
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posterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables, desde que el Emisor esté en
mora. Asimismo queda establecido gque no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital ¢ interés, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de

alguna cuota o cupdn; /i/ Fechas o periodos de amortizacién

extraordinaria de los Bonos Serie A. El Emisor podr& rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, a
partir del cuatro de febrero de dos mil dieciocho, en cualquiera
de las fechas de pago de intereses o de intereses y amortizacién
de capital. Los Bonos Serie A se rescatardn al mayor valor entre:
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mds los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a
la suma del wvalor presente de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrolloc descontados a la Tasa de Prepago. Para los
efectos de aplicar la fdérmula de rescate, de acuerdo con lo
contemplado en el Contrato de Emisidn, el Spread de Prepago es de

cero coma setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie

A se pagaran en Pesos segin su egquivalencia de la Unidad de

Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie

A seran reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico

de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacidn seran

destinados al refinanciamiento de pasivos y financiamiento de

inversiones /m/ Cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie A tendran

como cédigo nemotécnico BLIPI-A. CLAUSULA TERCERA: En todo 1o no

7
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regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
Domicilio. Para todos los efectos del presente contrate, las
Partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se
someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La
perscneria de don Patricio Fuentes Mechasguli y de don Joaquin
Izcue Elgart para representar & Banco BICE consta de escritura
pliblica de fecha diecisiete de enerc del afio dos mil des ctorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La
personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageiltos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a
escritura publica con fecha dos de julic de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avelleo Concha. En comprobante
y previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia gque la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Puiblicos de esta Netaria, con

esta misma fecha.~ Se da copila. Doy fe.-

U

Osvaldp BubsSa<Ressa

pp. Empresas Lipigas SiA;
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIE A

Mento méximo Serie A UF 3.500.000
Cantidad de Bonos 7.000

Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Tipo Bullet

Tasa de interés anual 2,0000%
Tasa de interés semestral 0,9950%

Fecha de inicio devengo de interese: 4 de febrero de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrero de 2020
Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacio Valor Saldo insoluto
Intereses Amortizaciones Vencimiento

1 1 4 de agosto de 2015 4,9750 0,0000 49750 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 4,9750 0,0000 4,9750 500,0000
3 3 4 de agosto de 2016 4,9750 0,0000 49750 500,0000
4 4 4 de febrero de 2017 4,9750 0,0000 49750 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 49750 0,0000 49750 500,0000
6 6 4 de febrero de 2018 4,9750 0,0000 49750 500,0000
7 7 4 de agosto de 2018 4,9750 0,0000 4,9750 500,0000
8 8 4 de febrero de 2019 48750 0,0000 4,9750 500,0000
9 9 4 de agosto de 2019 49750 0,0000 49750 500,0000
10 10 1 4 de febrero de 2020 49750 500,0000  504,9750 0,0000

COPIA AUTORIZADA

CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA (N) EL / LOS DOCUMENTO S)
QUE ANTECEDE (N), BAJO EL N° 2.5/9 .
ENTRE LOS DE SU CLASE,ANOTADO (S)
EN EL LIBRO DE RE

S

SANTI (@

n ar
1015

25 MAR, 20%
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REPERTORIO N°14.784

iy

PROTOCOLIZACION N°2.520

o

9 ESCRITURA COMPLEMENTARTIA
10 ' DE EMISION DE BONOS
Tl
12 POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

% O .,

oo

3= W e

B CE 14 EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR

Sug

i3 f: c;’, 15 4

oo D

5 ;_t 16

C O

0 17 BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

B

AARIA

24/ EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de Marzo del ano
25/dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
26labogado, Notario Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
271Santiago, Suplente de 1la Titular, dofla MARIA GLORIA ACHARAN
28|TOLEDQ, segln consta en Decreto Judicial debidamente

29)prectocolizado, &l final de los Registros del mes pertinente, con

3cjoficio en calle Matias Cousific numero ciento cincuenta, oficina

1
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seiscientos cuarenta y siete, piso seils, comparece: /Uno/ don
Osvaldo Rubén Rosa; también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,
argentino, casado, contador publico, cédula de identidad para
extranjeros nimerc catorce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro guidn X, en representacién, segun se
acreditara, de Empresas Lipigas S.A., sociedad andnima cerradsa,
rol unico tributario numero noventa y seis millones novecientos
veintiocho mil guinientos diez guidn X, todos domiciliados en
calle Apoguindo numero cinco mil cuatrocientos , piso quince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o el “Emisox”; vy /Dos/ don Patricio
Tuentes Mechasgui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numerc seis millones ciento ochenta ¥y siete mil
trescientos siete guidén cuatro y don Joaquin TIzcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guién cero, ampos en representacién, segun se acreditara, de
BANCO BICE, rol unico tributario numero noventa y siete millones
ochenta mil guidén K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos veinte comuna Yy ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y comc Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjuntc con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
guienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES ¥ DEFINICIONES.- Uno.

Antecedentes .- Por escritura publica coteorgada en la Notaria de

Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de

julic de dos mil catorce, bajo el repertorio numero treinta vy
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nueve mil quinientos veintinueve, modificada mediante escritura
publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de
octubre de dos mil catorce, bajo el repertorio numeroc cincuenta %
ocho mil quinientos sesenta y dos, las Partes celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda /en

adelante, el “Contrato de Emisidén por Linea”/, en virtud del cual

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores y demé&s normativa aplicable de 1la
Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “svs”/, se
establecid una Linea de Bonos a diez afios plazo con cargc a la
cual el Emisor puede emitir, una o més series /y dentro de cada
serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la
cual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
nimero ochocientos, con fecha cuatroc de febrero de dos mil
quince. Dos. Los términos en maylsculas no definidos en este
instrumento tendrén los significados indicados en la seccién
Definiciones del Contrato de Emisién por Linea. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS
BONOS DE LA SERIE B; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;
ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con 1o dispuesto en la
Clausula Quinta nuimero cinco del Contrato de Emisién por Linea,
los términos particulares de la emisién de cualquier Serie de
Bonos se establecerdn en wuna Escritura Complementaria. De
conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de
Bonos denominada Serie B, en adelante la “Serie B”, con cargo a
la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS
con fecha cuatro de febrero de des mil guince, bajc el numero de

registro ochocientos, en adelante la “Linea”. Los términos vy

3
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condiciones de los Bonos de la Serie B son los que se establecen
en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn por
Linea, en conformidad con lo sefalado en la Clausula Quinta del
Contrato de Fmisidén por Linea. Las estipulacicnes del Contrato de
Frmisién por Linea seran aplicables en todas aguellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.~ Caracteristicas de los Bonos de la Serie

B.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie B considera Bonos por urn

valor nominal de hasta ochenta mil millones de Pesos,
equivalentes a esta fecha a tres millones doscientos cincuenta y
un mil novecientcs cincuenta y cuatro coma cinco dos sels dos
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente
Escritura Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea
es de tres millones guinientas mil Unidades de Fomento. Se deja
expresa constancia gue el Emisor sélo.podra colocar Boenos por un
valor neminal total maximo de hasta tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerandc /a/ los Bonos que se cologquen
con cargo & la Serie B emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se
cologuen con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura
publica complementaria, otcrgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertorio numerc catorce mil setecientos ochenta
y tres con cargo & la Linea; /c/ los Bonos gue se cologuen con
cargo a la Serie C emitidos mediante escritura plblica
complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria
bajo el repertoric numero catorce mil seteclentos ochenta vy cinco
con cargo a la Linea; /d/ aquellos Bonos gque se cologuen con
cargo a 1la Serie D emitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misma fecha v en esta misma

Notaria bajo el repertoric numerc catorce mil setecientos ochenta
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y seis, emitida con cargo a la linea de bonos a treinta afos
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de
febrero de dos mil gquince, bajo el numero de registro ochocientos
uno; y /e/ agquellos Bonos gue se cologuen con cargo a la Serie E
emitidos mediante escritura publica complementaria otorgada con
esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio
numero catorce mil setecientos ochenta y siete, emitida con cargo
a la linea de bonos a treinta afos plazo, inscrita en el Registro
de Valores con fecha cuatro de febrerc de dos mil quince, bajc el
ntmeroc de registro ochocientos uno. Los Bonos de la Emisién y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,

estdn denominados en pesocs; /b/ Series en que se divide la

emisidén y enumeracidén de los titulos de los Bonos Serie B. Los

Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie
denominada “Serie B”. Los Bonos Serie B tendran la siguiente
enumeracidén: Desde el numero unc hasta el numerc oche mil, ambos

inclusive; /c/ Nimero de Bonos Serie B. La Serie B comprende la

cantidad de ocho mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie

B. Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de diez millones de

pesos; /e/ Plazo de colocacidén de los Bonos Serie B. El plazo de

colocacién de los Bonos Serie B expirara en el plazo de treinta y
seis meses, contades a partir de la fecha en que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los
Bonos Serie B. Los Bonos que no se coleccaren en diche plazo

quedaran sin efecto; /£f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie

B. Los Bonos Serie B vencerén el dia cuatrec de febrero de dos mil

veinte; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie B. Los Bonos Serie

B devengarédn, sobre el capital inscluto, un interés equivalente
al cinco coma uno cero Ccero cerc por ciento anual, compuesto,

vencido, base trescientos sesenta dias, esto es un dos coma cinco

8
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unc ochco tres por clento semestral vencidec calculado scbre la
base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses
se devengaran desde el dia cuatro de febrero de dos mil quince vy
se pagaran los dias cuatro de agosto y cuatro de febrero de cada
afno, venciendo la primera cucta de intereses el dia cuatro de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serie B v

Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bones de la Serie B

regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones,
cerrespendiendo los nueve primeros cupones al pago de intereses y
el cupén diez, a amcrtizacidn de capital vy pago de intereses. Se
deja constancia que tratédndcse en la especie de una emisidn
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o© material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y gque el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisidn por
Linea y en el Reglamento Interno del DCV, las fechas de pago de
intereses y amoritizaciones de capital, 1o mismo gque los montes a
pagar en cada caso, son los gque aparecen en la Takla de
Desarrcllo de los Bonos Serie B gue se protocoliza en esta misma
fecha y en esta misma Nctaria bajo el numero dos mil guinientos
veinte, vy gque se entiende forma parte integrante del presente
instrumentc para tcedos los efectos legales. Si las fechas fijadas
para el pago de los intereses o de capital no recayeran en un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Hébil Bancario
siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas
gue correspondan no devengaradn nuevos intereses y los bonocs
tampoce devengaran intereses con posterioridad a la fecha de
vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran

un  interés igual al interés maximo convencional gque permita
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estipular la ley para operaciones en moneda nacional no

]

reajustables, desde que el Emisor esté en mora. Asimismo queda

w

establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el

s

pago de capital o interés, el atraso en el cobro en gque incurra

w

el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cucta o cupédn;

(a2}

/i/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos

~J

Serie B. El Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total

80 parcial los Bonos Serie B, a partir del cuatro de febrero de

o

dos mil dieciocho, en cualquiera de las fechas de prago de
lojintereses o de intereses y amortizacién de capital. Los Bonos
11|Serie B se rescataran al mayor valor entre: /i/ el equivalente al
saldo insolutoc de su capital, si correspondiere, mas los
intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado ¢ /ii/ el equivalente a la suma del valor presente de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo descontados a
la Tasa de Prepago. Para los efectos de aplicar la férmula de

rescate, de acuerdo con lo contemplado en el Contrato de Emisidn,

1slel Spread de Prepago es de cero coma setenta por ciento; /3/

20)Moneda de pago. Los Bonos Serie B se pagardn en Pesos; /k/

21/Reajustabilidad: Los bonos Serie B no seran reajustables, /1/ Uso

22|especifico de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacién

23|serdn destinados al refinanciamiento de pasivo y financiamiento

A
I
ARIO SUPLENTE

NG

24/de inversiones /m/ Cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie B tendran

2s|como cddigo nemotécnico BLIPI-B. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no
26)lreguladec en la presente Escritura Complementaria, se aplicaréd lo

2

~J

dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
28| Domicilio. Para todos los efectos del presente contrato, las

29|Partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se

3ojscmeten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La

7
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personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Jeaguin
Izcue Elgart para repressntar a Banco BICE consta de escritura
pablica de fecha diecisiete de enero del afio dos mil dos otorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La
personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a
Empresas Lipigas S$.A. consta del Acta de Directorio reducida a
escritura publica con fecha dos de julio de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante
vy previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Librc de Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-

Osvaldo

pp. Empresas Lipigas
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Patricio Fuentes Mechasqni
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. Banco BICE

4

it
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o L ABADIE BELEADO
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIEB

Monto méximo Serie B $ 80.000.000.000
Cantidad de Bonos 8.000

Valor Nominal CLP 10.000.000
Intereses Semestrales
Tipe Bullet

Tasa de interés anual 5,1000%

Tasa de interés semestral 2,5183%

Fecha de inicic devengo de intere: 4 de febrero de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrero de 2020
Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacién ~ Valor Cuota Saldo insoluto
Intersses  Amortizaciones _ Vencimiento

1 1 4 de agosto de 2015 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
2 2 4 de febrero de 2016 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
3 3 4 de agosto de 2016 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
4 4 4 de febrero de 2017 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
5 5 4 de agosto de 2017 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
6 6 4 de febrero de 2018 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
7 7 4 de agosto de 2018 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
8 8 4 de febrero de 2019 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
9 8 4 de agosto de 2019 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
10 10 1 4 de febrero de 2020 251.830,0000 10.000.000,0000 10.251.830,0000 0,0000

COPIA AUTORIZADA

CERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA (N) EL / LOS DOCUMENTO (S)
QUE ANTECEDE (N), BAIO EL N° 2.520. .
ENTRE LOS DE SU CLASE, ANOTADO (S)
EN EL _LIBRO DE REPERTORIO CON EL
N° /4. ¥84 A M CARGO.

SANTIAGO 7 & MAR. 2015

MARIA GLORIA ACHABK
NOTARI .
NOTARIZLEAR

o
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REPERTORIO N°14.785

PROTOCOLIZACION N°2.521

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR

¥

BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a wveinticuatreo de Marzo del afio
dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
abogado, Notaric Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
Santiago, Suplente, de la Titular, dofia MARIA GLORIA ACHARAN
TOLEDQ, segun consta en Decreto Judicial debidamente
protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con
oficic en calle Matias Cousifio numero ciento cincuenta, oficina

seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparece:/Uno/ don

1
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Osvaldo Rubén Rosa, también llamado Osvaldo Rubén Rcsa Ageiltos,
argentino, casado, contador publico, cédula de identidad para
extranjercs numero catocrce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro guidén k, en representacidn, segun se
acreditard, de Empresas Lipigas S.A., socledad andénima cerrads,
rol Unico tributaric numero noventa y seis millones novecientos
veintiocho mil guinientos diez guidén k, todos domiciliados en
calle Apogquindo numerc cinco mil cuatrocientos , pisc guince,
comuna de las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqgui, chileno, casado, abogado, cédula nacional de
identidad numero seis millones cientc ochenta y siete mil
trescientos siete guidén cuatre y don Joaguin Izcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guldén cero, ambos en representacidn, segin se acreditard, de
BANCO BICE, rol unico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guidn K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos veinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y comc Banco Pagador, en adelante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas vy
expenen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.

Antecedentes.- Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de dofia Maria Gloria Acharéan Tolede con fecha oconce de
julic de dos mil catorce, bajo el repertorioc numerc treinta y

nueve mil quinientos veintinueve, modificada mediante escritura
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piblica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de

iy

octubre de dos mil catorce, bajo el repertoric nimero cincuenta y

N

ocho mil gquinientos sesenta y dos, las Partes celebraron un

(98]

contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda /en

N

adelante, el “Contrato de Emisidén por Linea”/, en virtud del cual

w

[s2)

y de acuerdo a lo dispuesto en el articule ciento cuatro de la

~J

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la

Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SVS”/, se

@

establecidé una Linea de Bonos a diez afios plazo con cargo a la

e

cual el Emisor puede emitir, una o mds series /y dentro de cada

|_.
o

iy
jar

serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercadoc en general, la

cual fue inscrita en el Registro de Valcres de la 3SVS bajc el

o 12

5.0

Sl e ; ;
ggjg%humero ochocientos, con fecha cuatro de febrero de dos mil
& Léquince. Dos. Los términos en mayusculas no definidos en este
- O t

=z

w2 s P g 5 ; , ..
j;:i%pnstrumento tendrdn los significados indicados en la seccidn
== 0 bl

SO L o i ol ol p

ﬁg?%mDefln1c10nes del Contratoc de Emisidn por Linea. Cada uno de tales
- ok

ket e . .

% 1#significados es aplicable tanto a la forma singular como plural

h

gldel correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS

BONOS DE LA SERIE C; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;

\te]

(=]

ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la

2

—

Clausula Quinta nUmero cinco del Contrato de Emisidén por Linea,

22|1os términos particulares de la emisidén de cualquier Serie de

23/Bonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De
24/conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor
25lacuerda emitir bajc el Contrato de Emisidn por Linea una Serie de
26/Bonos denominada Serie C, en adelante la “Serie C”, con cargo a
27/1la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS

2

w

con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el numero de
29/registro ochocientos, en adelante la “Linea”. Los términos vy

30|condiciones de los Bonos de la Serie C son los gue se establecen

3
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en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn por
Linea, en conformidad con lo sefizalado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisidn por Linea. Las estipulaciocnes del Contrato de
Fmisién por Linea serédn aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

C.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie C considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones guinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiente de la presente Escritura
Complementaria, el wvalor nominal disponible de la Linea es de
tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constanclia que el Emisor sélo podréd colocar Bonos por un valor
nominal total méximo de hasta tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerando /a/ los Bonos gue se cologuen
con carge a la Serie C emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos gue se
cologuen con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura
piblica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertoric nimero catorce mil setecientos ochenta
y tres con carge a la Linea; /c¢/ los Bonos gue se cologuen con
carge a la Serie B emitidos mediante escritura publica
complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta Notaria
bajo el repertorio numero catorce mil setecientcs ochenta vy
cuatro con carge a la Linea; /d/ aguellos Bonos que se ccloguen
con cargo a la Serie D emitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notaria bajo el repertorio nimerc catorce mil setecientos ochenta
y sels, emitida con cargo a la linea de bonos a treinta arios
plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de

febrero de dos mil quince, bajo el numerc de registro ochocientos

=
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uno; y /e/ aquellos Bonos que se coloquen con cargo a la Serie E
emitidos mediante escritura piblica complementaria otorgada con
esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio
numero catorce mil setecientos ochenta y siete, emitida con cargo
a la linea de bonos a treinta afios plazo, inscrita en el Registro
de Valores con fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el
numero de registro ochocientos uno. Los Bonos de la Emisidén y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
estén denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el-monto
de las mismas deberd pagarse en su equivalente en Pesos al dia de
vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se
tendrén por validas las publicaciones del valor de la Unidad de
Fomento que el Banco Central de Chile haga en el Diario Oficial
de conformidad al numero nueve del articulo treinta y cinco de la

ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que

lo reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

divide la emisidon y enumeracidén de los titulos de los'Bonos Serie
C. Los Bonos de la presente emisidén se emiten en una sola serie
denominada “Serie C”. Los Bonos Serie C tendrdn la siguiente
enumeracién: Desde el nuimero uno hasta el numero siete mil, émbos

inclusive; /c/ Némero de Bonos Serie C. La Serie C comprende la

cantidad de siete mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie

C. Cada Bono Serie C tiene un valor nominal de quinientas

Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacién de los Bonos Serie

C. El plazo de cclocacién de los Bonos Serie C expirard en el
plazo de treinta y sels meses, contados a partir de la fecha en
que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién
de los Bonos Serie C. Los Bonos que no se colocaren en dicho

plazo quedarédn sin efecto; /£/ Plazo de vencimiento de los Bonos

Serie C. Los Bonos Serie C venceran el dia cuatro de febrero de

5
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dos mil veinticinco; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie C.

Los Bonos Serie C devengarén, sobre el capital inscluto expresado
en Unidades de Fomento, un interés equivalente al dos coma ocho
cinco cerc cero por cilentc anual, compuesto, vencido, base
trescientos sesenta dias, esto es un uno coma cuatro uno cinco
cerc por cilento semestral vencido calculado scbre 1la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengaran desde el dia cuatro de febrero de dos mil guince y se
pagaréan los dias cuatro de agosto y cuatro de febrero de cada
afio, venciendc la primera cuocta de intereses el dia cuatro de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serie C y

Tabla de Desarrollo. Se entiende que los Bonos de la Serie C

regulada en esta Escritura Complementaria llevan veinte cupeones,
correspondiendo los diecinueve primeros cupones al pago de
intereses y el cupén veinte, a amortizacién de capital y pago de
intereses. Se deja constancia gue tratandose en la especie de una
emisién desmaterializada, los referidos cupenes no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago
de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisidn por
Linea y en el Reglamento Interno del DCV, las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo gue los montos a
pagar en cada caso, son los gque aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie C gue se protocoliza en esta misma
fecha v en esta misma Notaria bajo el numero dos mil guinientos
veintiuno, y que se entiende forma parte integrante del presente
instrumento para todes los efectos legales. 8i las fechas fijadas
para el pago de los intereses o de capital no recayeran en uﬁ Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario

siguiente. Los intereses y el capital nc cobrados en las fechas
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llque correspondan no devengardn nuevos intereses y los bonos
2|tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha de
3jvencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
1lrespectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
5ilun  interés igual al interés maximo convencional que permita
6lestipular la ley para operaciones en moneda nacional
7lreajustables, desde que el Emisor esté en mora. Asimismo queda
8lestablecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
9)page de capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra
10/el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén;

11|/i/ Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria de los Bonos

12|Serie C. El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total

130 parcial los Bonos Serie C, a partir del cuatro de febrero de

§‘ 14/ dos mil diecinueve, en cualquiera de las fechas de pago de
|

Egﬁf? 1sjintereses o de intereses y amortizacién de capital. Los Bonos
u3 1% 16/Serie C se rescataradn al mayor valor entre: /i/ el egquivalente al

5
foTA%

wr O
T

saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, més los intereses devengados y no pagadeos a la
fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a la suma del
valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en 1la respectiva Tabla de

Desarrollo descontados a la Tasa de Prepago. Para los efectos de

aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo contemplado en
<
=
e 24/el Contrato de Emisién, el Spread de Prepago es de cero coma

2s|setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie C se

26|pagaran en Pesos segln su equivalencia de la Unidad de Fomento a

27/la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie C seran

28)reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico de los

29|Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacidn seran destinados al

J0jrefinanciamiento de pasivo y financiamiento de inversiones /m/

7
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cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie C tendran como cédigo

nemotécnice BLIPI-C. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no regulado en
la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo dispuesto en
el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA: Domicilio.
Para todos los efectos del presente contrato, las Partes fijan su
domicilic en la comuna de Santiago de Chile y se someten a la
competencia de sus Tribunales. Personerias.- La personeria de don
Patricio Fuentes Mechasgui y de don Joaquin Izcue Elgart para
representar a Banco BICE consta de escritura puiblica de fecha
diecisiete de enero del afio dos mil dos ctorgada en la Notaria de
Santiago de don Enrigue Morgan Torres. La personeria de don
Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a Empresas Lipigas
S.A. consta del Acta de Directorio reducida a escritura publica
con fecha dos de julic de dos mil catorce en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprobante y previa
lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Pablicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-

Rosa

Csvaldo Rub

pp —Enpresas Lipigas

SRR
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIEC

Monto maximo Serie C UF 3.500.000

Cantidad de Bonos 7.000

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 2,8500%

Tasa de interés semestral 1,4150%

Fecha de inicio devengo de interesi 4 de febrere de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrerc de 2025

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacion  Valor Cuota Saldo insoluto
Intereses ! Amorizaciones Vencimiento

1 1 4 de agosto de 2015 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 7.0750 0,0000 7,0750 500,0000
3 3 4 de agosto de 2016 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
4 4 4 de febrero de 2017 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 7,0750 0,0000 7.0750 500,0000
6 6 4 de febrero de 2018 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
7 7 4 de agosto de 2018 7.0750 0,0000 7,0750 500,0000
8 8 4 de febrero de 2019 7.0750 0,0000 7,0750 500,0000
8 g 4 de agosto de 2019 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
10 10 4 de febrero de 2020 7.0750 0,0000 7,0750 500,0000
1 1 4 de agosto de 2020 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
12 12 " 4 de febrero de 2021 7,0750 0,0000 7.0750 500,0000
13 13 4 de agosto de 2021 7.0750 0,0000 7.0750 500,0000
14 14 4 de febrero de 2022 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
15 15 4 de agosto de 2022 7,0750 0,0000 7.0750 500,0000
16 16 4 de febrero de 2023 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
17 17 4 de agosto de 2023 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
18 18 4 de febrero de 2024 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
19 19 4 de agosto de 2024 7,0750 0,0000 7,0750 500,0000
20 20 1 4 de febrero de 2025 7,0750 500,0000 507,0750 0,0000

. COPIA AUTORIZADA
ERTIFICO: QUE CON ESTA FECHA SE
PROTOCOLIZA (N) EL / LOS DOEUMENTO (S)
QUE ANTECEDE (N), BAIQBLN® 252/ .
ENTRE LOS DE SU-CLASE, ANOTADO ()
2" REPERTORIO CON EL
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REPERTORIO N°14.786

=

PROTOCOLIZACION N°2.522

~N

8 ESCRITURA COMPLEMENTARIA
9 DE EMISION DE BONOS
10
11 POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
12
’{a’}' o 13 EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISOR
O
-l o c
p=3 X
BC
FXa ' cﬁ;
g 15
gL
g;;g; 16 BANCO BICE, como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
peCl i
Qe
SO e 19
= =2 C‘;
= 18
= 19
Ches ]
;.-ﬁ —
U
s B 20
fg ul
2 8 21
m O
2 22
@
< =
@‘-3 23|EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a veinticuatro de Marzo del ano
=
=

2

S

dos mil quince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
25/abogado, Notario Publico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
26/Santiago, Suplente de 1la Titular, dofia MARIA GLCRIA ACHARAN
27|TOLEDO, segun consta en Decreto Judicial debidamente
28|protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con
29loficio en calle Matias Cousific numero cientoc cincuenta, oficina

s0/|seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparece: /Uno/ don

1
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Osvaldo Rubén Rosa, también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageitos,
argentino, casadc, contador publico, cédula de identidad para
extranjeros numerc catorce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatro guién k, en representacién, segin se
acreditard, de Empresas Lipigas S.A., sociedad anénima cerrada,
rol uUnico tributario nimero noventa y seis millones novecientos
veintiocho mil gquinientos diez guidén k, todos domiciliados en
calle Apoguindec nimero cinco mil cuatrocientos , piso guince,
comuna cde las Cendes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” o el “Emisor”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogadc, cédula nacional de
identidad nUmerc seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guidn cuatre y don Joaquin Izcue Elgart,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad numero
dieciséls millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos
guidén cerc, ambos en representacidén, segin se acreditard, de
BANCO BICE, rol unico tributario nimero noventa y siete millones
ochenta mil guidn K, empresa autorizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todos domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos veinte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Boncs y como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
"Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas ¥
expenean: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.-~ Uno.

Antecedentes.- Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiage de dofla Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de
julic de dos mil catorce, bajo el repertorio niémero treinta %

nueve mil guinientos treinta, modificada mediante escritura
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publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de

—

octubre de dos mil catorce, bajo el repertcrio numerc cincuenta y

[

[€F)

ocho mil quinientos sesenta y tres, las Partes celebraron un

contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda /en

N

adelante, el “Contrato de Emisidén por Linea”/, en virtud del cual

o

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo cientc cuatro de la

{e2]

Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la

~J

Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SvS”/, se

los]

establecid una Linea de Bonos a treinta afos plazc con carge a la

o

10/cual el Emisor puede emitir, una o méds series /y dentro de cada
ll|serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercadc en general, la
12jcual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
= 13lnimero cochocientos uno, con fecha cuatro de febrero de dos mil
14/guince. Dos. Los términos en mayusculas no definidos en este

1s|/instrumento tendran los significados indicados en la seccidn

it g,
AAGE

Lt

ARIA 42 - A, 34,

i

Definiciones del Contrato de Emisidén por Linea. Cada uno de tales

23]

1

e
H

17\significados es aplicable tanto a la forma singular como plural

NG
NOTARIO - 8ANTIAGO

MARIA GLOR

18|del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS

19|BONOS DE LA SERIE D; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;

20|ETCETERA.- Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la

=

@ z1{Clausula Quinta nuUmerc cinco del Contrato de Emisidn por Linea,

[

s 22|los términos particulares de la emisidn de cualgquier Serie de
.:'55?_ 23|Boncs se estableceran en una Escritura Complementaria. De
— =
%%%g 24|conformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor

in

4+

2s5jacuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn por Linea una Serie de
26/ Bonos denominada Serie D, en adelante la “Serie D”, con cargo a
27/11la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS
28con fecha cuatrc de febrero de dos mil quince, bajo el ntmerc de
29|registro ochocientos uno, en adelante la “Linea”. Los términcs y

30/condiciones de los Bonos de la Serie D son los que se establecen

3
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en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisidn por
Linea, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emision por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emisidn por Linea serén aplicables en todas aguellas materias que
1o estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

D.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie D considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres milliones guinientas mil Unidades de
Fomente. Al dia de ofcrgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valcr nominal disponible de la Linea es de
tres millones guinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia gque el Emiscr sélo podréd colocar Bonos por un valor
nominal total maximc de hasta tres millcones guinientas mil
Unidades de Fomento, cqnsiderando /a/ los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie D emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos gue se
cologuen con cargo & la Serie E emitidos mediante escritura
publica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajc el repertoric nimero catorce mil setecientos ochenta
v siete con cargo a la Linea; /c¢/ aguellos Bonos gue se cologuen
con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura publica
complementaria otorgada con esta misme fecha y en esta misma
Notaria bajc el repertoric nlmero catorce mil setecientos ochenta
vy tres, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,
inscrita en el Registroc de Valores con fecha cuatro de febreroc de
dos mil quince, bajo el numero de registro ochocientos;/d/
aguellos Bones gque se cocloguen con cargo a la Serie B emitidos
mediante escritura publica complementaria cotcrgada con esta misma
fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio nimero catorce

mil setecientos ochenta y cuatro, emitida con cargo a la linea de
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bonos a diez afios plazo, inscrita en el Registro de Valores con

oy

fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el numero de

58]

registro ochocientos; y /e/ aquellos Bonos que se cologuen con

w

cargo a la Serie C emitidos mediante escritura publica

N

complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma

o

Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta

L2l

7|y cinco, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,

inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatrc de febrero de

[es]

dos mil quince, bajc el numerc de registro cchocientos. Los Bonos

(te}

10/de la Emisidn y el monto a pagar en cada cucta, tanto de capital

l1ijcomo de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y,

12|por tanto, el monto de las mismas debera pagarse en su
&= 13jequivalente en Pesos al dia de wvencimiento de la respectiva
53¢
;;q,% 14/cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las
<5 Y L
v g
by, B - , , .
= P& 1s/publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que el Banco
<l << 0
= . . . . . %
;j%%% 16|Central de Chile haga en el Diario 0Cficial de conformidad al
“..j.%,? 17\numero nueve del articulo treinta y cinco de la ley nuUmero

WO

18|dieciocho mil ochocientos cuarenta o© el organismo gque lo

00

19|reemplace o suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

&5 w
e - - 3 . - - -, - -
Z 2¢|divide la emisidn y enumeracién de los titulos de los Bonos Serie
|
S o ¢ e 5 . .
=S 21|D. Los Bonos de la presente emisidén se emiten en una sola serie
= & =
pa—_]
cha'r% 22|/denominada “Serie D”. Los Bonos Serie D tendran la siguiente
@3 £
e = v s P P . .
S0 23lenumeracidn: Desde el numero uno hasta el numero siete mil, ambos
e =

24|inclusive; /c/ Namero de Bonos Serie D. La Serie D comprende la

2s|cantidad de siete mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bono Serie

26 D. Cada Bono Serie D tiene un valor nominal de quinientas

27/Unidades de Fomento; /e/ Plazo de colocacidn de los Bonos Serie

28D. E1l plazo de colocacidén de los Bonos Serie D expirard en el

29plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha

30)en que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice

5
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la emisidén de los Bonos Serie D. Los Bonos que no se colocaren

en dicho plazo quedarédn sin efecto; /£/ Plazo de vencimiento de

los Bonos Serie D, Los Bonos Serie D vencerédn el dia cuatro de

febrero de dos mil treinta y seis; /g/ Tasa de interés de los

Bonos Serie D. Los Bonos Serie D devengaran, sobre el capital

insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés equivalente
al tres coma cuatrec cerc cerc cero por clente anual, compueste,
vencido, base trescientos sesenta dias, esto es un uno coma seis
ocho cinco ocho por ciento semestral vencido calculadoc sobre la
base de semestres iguales de cilento ochenta dias. Los intereses
se devengaran desde el dia cuatro de febrero de dos mil quince y
se pagaran los dias cuatro de agosto y cuatro de febrerc de cada
afic, venciendo la primera cuota de intereses el dia cuatro de

agosto de dos mil quince; /h/ Cupones de los Bonos Serie D v

Tabla de Desarrolle. Se entiende gue los Bonos de la Serie D

regulada en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos
cupones, correspondiendo los cuarenta y uno primeros cupones al
pago de intereses y el cupdn cuarenta y des, a amortizacidn de
capital y pago de intereses. Se deja constancia gque tratandose en
la especie de una emisidén desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para
el pago de las cuotas correspondientes y gque el procedimiento de
pago se realizaré conforme a lo establecido en el Contratc de
Emisién por Linea vy en.el Reglamento Internc del DCV, las
fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son 1os que aparecen
en la Tabla de Desarrcllo de los Bonos Serie D que se
protocoliza en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
namero dos mil guinientos veintidds, y gque se entiende forma

parte integrante del presente instrumento para todcs los efectos
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legales. Si las fechas fijadas para el pago de los intereses o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se harad al Dia HAbil Bancario siguiente. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran
nuevos intereses y los bonos tampoco devengaran intereses con
posterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables, desde que el Emisor esté en
mora. Asimismo queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobre de

alguna cuota o cupbdn; /i/ Fechas o periodos de amortizacidn

extraordinaria de los Bonos Serie D. El Emisor podra rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie D, a
partir del cuatro de febrero de dos mil veinte, en cualguiera de
las fechas de pago de intereses o de intereses y amortizacién de
capital. Los Bonos Serie D se rescataran al mayor valor entre:
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mds los intereses devengados y no
pagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a
la suma del valor presente de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva
Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de Prepago. Para los
efectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo
contemplado en el Contrato de Emisidn, el Spread de Prepago es de

cero coma setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie

D se pagardn en Pesos segun su equivalencia de la Unidad de

Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie

9
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D seran reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico

de los Fondos: Los fondos cobtenidos de 1la colocacién seran

destinados al refinanciamiento de pasive y financiamiento de

inversiones /m/ Cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie D tendran

como cédigo nemotécnico BLIPI-D. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicaréd lc
dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
Domicilio. Para todos los efectocs del presente contrato, las
Partes fijan su domicilioc en la comuna de Santiago de Chile ¥ se
someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La
personeria de don Patricic Fuentes Mechasqui y de don Joagquin
Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de escritura
publica de fecha diecisiete de enerc del afic dos mil dos otcrgada
en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. La
personeria de don Csvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a
Empresas Lipigas S.A. consta del Acta de Directorio reducida a
escritura publica con fecha dos de julic de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. En comprcbante
y previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Netaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-

OCsvaldo. B

pp. Empresas Lipigas Sha
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIED

Monto maximo Serie D UF 3.500.000

Cantidad de Bonos 7.000

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tipo Bullet

Tasa de interés anual 3,4000%

Tasa de interés semestral 1,6858%

Fecha de inicio devengo de inter 4 de febrero de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrero de 2036

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacié Valor Cuota Saldo insoluto
Intereses Amaortizaciones Vencimiento

1 1 4 de agosto de 2015 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 8,4290 0,0000 84290 500,0000
3 3 4 de agosto de 2016 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
4 4 4 de febrero de 2017 8,4290 0,0000 84290 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
6 6 4 de febrero de 2018 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
7 7 4 de aqosto de 2018 8,4290 0,0000 84290 500,000Q
8 8 4 de febrero de 2019 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
9 9 4 de agosto de 2019 8,4290 0,0000 ' 8,4290 500,0000
10 10 * 4 de febrero de 2020 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
11 11 4 de agosto de 2020 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
12 12 4 de febrero de 2021 8,4290 0,0000 84290 500,0000
13 13 4 de agosto de 2021 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
14 14 4 de febrero de 2022 8,4290 0,0000 8,4280 500,0000
15 15 4 de agosto de 2022 8,4290 0,0000 8,4280 500,0000
16 16 4 de febrero de 2023 8,4290 0,0000 8,4280 500,0000
17 17 4 de agosto de 2023 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
18 18 4 de febrero de 2024 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
19 19 4 de agosto de 2024 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
20 20 4 de febrero de 2025 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
21 21 4 de agosto de 2025 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
22 22 4 de febrero de 2026 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
23 23 4 de agosto de 2026 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
24 24 4 de febrero de 2027 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
25 25 4 de agosto de 2027 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
26 26 4 de febrero de 2028 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
27 27 4 de agosto de 2028 83,4280 0,0000 8,4290 500,0000
28 28 4 de febrero de 2029 84280 0,0000 8,4290 500,0000
29 29 4 de agosto de 2029 84280 0,0000 8,4290 500,0000
30 30 4 de febrero de 2030 8,420 0,0000 8,4290 500,0000
31 31 4 de agosto de 2030 8,4250 0,0000 8,4290 500,0000
32 32 4 de febrero de 2031 8,4280 0,0000 8,4290 500,0000
33 33 4 de agosto de 2031 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
34 34 4 de febrero de 2032 8,4230 0,0000 8,4290 500,0000
35 35 4 de agosto de 2032 8,4280 0,0000 8,4290 500,0000
36 36 4 de febrero de 2033 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
37 37 4 de agosto de 2033 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
38 38 4 de febrero de 2034 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
39 39 4 de agosto de 2034 8,4290 0,0000 84290 500,0000
40 40 4 de febrero de 2035 8,4290 0,0000 8,4290 500,0000
41 41 4 de agostc de 2035 8,4290 0,0000 . 8,4290 500,0000
42 42 1 4 de febrero de 2036 8,4290 500,0000 508,4290 0,0000
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REPERTORIO N°14.787.-

PROTOCOLIZACION N°2.523

ESCRITURA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

EMPRESAS LIPIGAS S.A., como EMISCR

Y

NN BANCO BICE, ccmo REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO, REPUBLICA DE CHILE, a velinticuatro de Marzo del afio
dos mil guince, ante mi, IRLANDA ISABEL ABADIE DELGADO, chilena,
abogade, Notaric Pubklico de la Cuadragésima Segunda Notaria de
Santiago, Suplente de la Titular, donia MARIA GLCORIA ACHARAN
TOLEDO, segun consta en Decreto Judicial debidamente
protocolizado, al final de los Registros del mes pertinente, con

oficioc en calle Matias Cousifio numerc ciento cincuenta, oficina

seiscientos cuarenta y siete, piso seis, comparece:/Uno/ don
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Osvaldo Ruben Rosa, también llamado Osvaldo Rubén Rosa Ageiltos,
argentine, casade, contador publico, cédula de identidad para
extranjercs numero catorce millones setecientos treinta y cuatro
mil ciento cuarenta y cuatrc guidn k, en representacidn, seguin se
acreditard, de Empresas Lipigas S.A., sociedad anédénima cerrada,
rol Gnico tributario nUmero noventa y seis millcnes novecientos
veintioche mil quinientos diez guidén k, todos domiciliados en
calle Apoquindo numerc cinco mil cuatrocientos , pisc gquince,
comuna de las Ccndes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “Lipigas” ¢ el “Emisoxr”; y /Dos/ don Patricio
Fuentes Mechasqui, chilenc, casado, abogadc, cédula nacional de
identidad ntmero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guidn cuatro vy don Joaguin Izcue Elgart,
chilenc, casado, ingenierc comercial, cédula de identidad nuUmero
dieciséis millones cuatrocientos tTreinta mil trescientos dos
guidn cero, ambos en representacidn, segin se acreditaréd, de
BANCO BICE, rol Gnico tributaric ntmero noventa y siete millones
ochenta mil guidén ¥, empresa autcrizada para desarrollar
actividades bancarias en Chile, todes domiciliados en calle
Teatinos numero doscientos velnte comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Benos y como Banco Pagador, en adeiante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos” y en conjunto con el
emisor las “Partes”, todos los comparecientes mayores de edad,
guienes acreditan su identidad cen las cédulas respectivas vy
exponen: CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.

Antecedentes.- Por escritura publica otorgada en la Notaria de

Santiago de deofla Maria Gloria Acharan Toledo con fecha once de
julic de dos mil catorce, bajo el repertorio numero treinta y

nueve mil guinientocs treinta, modificada mediante escritura
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publica otorgada en la misma Notaria con fecha veintinueve de
octubre de dos mil catorce, bajo el repertorio numero cincuenta y
ocho mil gquinientos sesenta y tres, las Partes celebraron un

contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda /en

adelante, el “Contrato de Emisién por Linea”/, en virtud del cual
y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valores vy demds normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros /en adelante, “SVS”/, se
establecid una Linea de Bonos a treinta afios plazo con cargo a la
cual el Emisor puede emitir, una o mas series /y dentro de cada
serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en general, la
cual fue inscrita en el Registro de Valores de la SVS bajo el
nimero ochocientos uno, con fecha cuatro de febrero de dos mil
quince. Dos. Los términos en mayisculas no definidos en este

instrumento tendrédn los significados indicados en la seccidn

1¢|Definiciones del Contrato de Emisién por Linea. Cada uno de tales

17|significados es aplicable tantoc a la forma singular como plural

18|del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS

19|BONOS DE LA SERIE E; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS;

»o|ETCETERA . - Uno.- Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto en la

21|Clausula Quinta numero cinco del Contrato de Emisién por Linea,

22|1os términos particulares de la emisién de cualquier Serie de

23|Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De

24|lconformidad a lo anterior, por el presente instrumento el Emisor

2s|acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién por Linea una Serie de

s6|Bonos denominada Serie E, en adelante la “Serie E”, con cargo a

»7|1a Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS

2

2

g8lcon fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el numero de

slregistro ochocientos uno, en adelante la “Linea”. Los términos y

3

olcondiciones de los Bonos de la Serie E son los que se establecen

3
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en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién por
Linea, en conformidad cen lo sefialado en la Clausula Quinta del
Contrato de Emisién por Linea. Las estipulaciones del Contrato de
Emisién por Linea serén aplicables en todas aquellas materias que
no estén exXpresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos.- Caracteristicas de los Bonos de la Serie

E.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie E considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones guinientas mil Unidades de
Fomento. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal disponible de la Linea es de
Tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor
neminal total méximo de hasta tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento, considerande /a/ los Bonos gue se cologuen
con cargo a la Serie E emitidos mediante eéta Escritura
Complementaria, con cargo a la Linea; /b/ los Bonos que se
cologuen con cargo a la Serie D emitidos mediante escritura
publica complementaria, otorgada con esta misma fecha en esta
Notaria bajo el repertorio nimero catorce mil setecientos ochenta
Y sels con cargo a la Linea; /c/ aquellos Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie A emitidos mediante escritura puklica
complementaria otorgada con esta misma fecha Yy en esta misma
Notaria bajo el repértorio numero catorce mil setecientos ochenta
y tres, emitida con carge a la linea de bonos a diez afios plazo,
inscrita en el Registrc de Valores con fecha cuatro de febrero de
dos mil quince, bajo el numeroc de registro ochocientos;/d/
aquellos Bonos que se coloquen con cargo a la Serie B emitidos
mediante escritura pdblica complementaria otorgada con esta misma

fecha y en esta misma Notaria bajo el repertorio numero catorce

mil setecientos ochenta Yy cuatro, emitida con cargo a la linea de
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bonos a diez afios plazo, inscrita en el Registro de Valores con
fecha cuatro de febrero de dos mil quince, bajo el numero de

registro ochocientos; y /e/ aquellos Bonos gue se cologuen con

w

cargo a la Serie C emitidos mediante escritura publica

£y

complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma

o

Notaria bajo el repertorio numero catorce mil setecientos ochenta

3

y cinco, emitida con cargo a la linea de bonos a diez afios plazo,

~3

inscrita en el Registro de Valores con fecha cuatro de febrero de

[es]

dos mil quince, bajo el numero de registro ochocientos. Los Benos

el

10/de la Emisidn y el monto a pagar en cada cucta, tanto de capital

11lcomo de intereses, estén denominados en Unidedes de Fomento vy,

12|por tanto, el monto de las mismas debera pagarse en su

1

[#%]

equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva

l14/cuota. Para estos efectos, se tendradn por validas las

1

(%]

1

(=)}

publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que el Banco

Central de Chile haga en el Diario Oficial de conformidad al

17/nimero nueve del articulc treinta y cinco de la ley numero

!

w

19

20

dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo

reemplace o© suceda para estos efectos; /b/ Series en que se

divide la emisidén y enumeracidén de los titulos de los Bonos Serie

22

23

24

2

i

26

27

28

29

21|E. Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola Serie

denominada “Serie E”. Los Bonos Serie E tendrdn la siguiente
enumeracién: Desde el numero uno hasta el numero siete mil, ambos

inclusive; /e/ Nimero de Bonos Serie E. La Serie E comprende la

cantidad de siete mil bonos; /d/ Valor nominal de cada bonc Serie

E. Cada Bono Serie E tiene un valor nominal de quinientas

Unidades de Fomento; /e/ Plazoc de cclocacidén de los Bonos Serie

E. El plazo de colocacidén de los Bonos Serie E expirara en el
plazo de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha en

que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisidn de

9
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los Bonos Serie E. Los Bonos gue no se colocaren en diche plazo

guedardn sin efecto; /f/ Plazo de vencimiento-de los Bonos Serie

E. Los Bcnos Serie E venceran el dia cuatro de febrero de dos mil

cuarenta; /g/ Tasa de interés de los Bonos Serie E. Los Bonos

Serie E devengaradn, sobre el capital insolutoc expresado en
Unidades de Fomento, un interés equivalente al tres coma cinco
cinco cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, base
trescientos sesenta dias, esto es un uno coma siete cinco nueve
cinco por cilento semestral vencido calculado sobre la base de
semestres iguales de cilento ochenta dias. Los intereses se
devengaran desde el dia cuatro de febrero de dos mil gquince y se
pagaran los dias cuatro de agostoe y cuatro de febrero de cada
ano, venclendo la primera cuota de intereses el dia cuatro de

agesto de dos mil gquince; /h/ Cupones de los Beonos Serie E y

Tabla de Desarrocllo. Se entiende gque los Bonos de la Serie E

regulada en esta Escritura Complementaria llevan cincuenta
cupones, correspondiendo los cuarenta y nueve primeros cupones
al pago de intereses y el cupdn cincuenta, a amortizacidédn de
capital y pago de intereses. Se deja constancia gue tratdndose
en la especie de una emisidén desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica ¢ material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas corresbondientes y que
el procedimiento de pagc se realizaré conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisién por Linea y en el Reglamento Interno
del DCV, las fechas de pagec de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los
gque aparecen en la Tabla de Desarrcllo de lcos Bonos Serie E gue
se protocolizea en esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo
el nimerc dos mil quinientos veintitrés, y que se entiende forma

parte integrante del presente instrumento para todos los efectos



0

i
i

I —‘.l_r:‘;

AN 1O
42 - AR

A GLORIAAS
A

0y
e

R

A0
URLUY
E

2

AINIE oA

BAlE Nl o2

uAlic E’l_
T

i AR

[SAGE

NOTARIO SUPLEN

MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO

MARIA GLORIA ACHARAN TOLEDO NOTARIA 42 - A M

ARTIAGO

X
o

NOTARIA N° 42 NOTARIO - SANTIAGO

MATIAS COUSINO N° 150
OFICINA 847 - PISO 6 - SANTIAGO
FONOS: 26641522 - 24803716

legales. Si las fechas fijadas para el pago de los intereses o de

=

capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo

28]

se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses vy el

(]

capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengarén

=1

nuevos intereses y los bonos tampoco devengardn intereses con

w

6jpcsterioridad a la fecha de vencimiento, salvo que el Emisor

~]

incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el

cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés

o

maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones

0

1olen moneda nacional reajustables, desde que el Emisor esté en
l1mora. Asimismo gqueda establecido que no constituird mora o
12|retardo del Emisor en el pago de capital o interés, el atraso en
13lel cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de

l4lalguna cuota o cupdn; /i/ Fechas o periodos de amortizacidn

15/extraordinaria de los Bonos Serie E. El Emisor podrd rescatar

lslanticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie E, a
17/partir del cuatro de febrero de dos mil veintiunoc, en cualguiera
18|de las fechas de pago de intereses o de intereses y amortizacidn
19/de capital. Los Bonos Serie E se rescatardn al mayor valor entre:
20/1/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
21reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados y no
22ipagados a la fecha de rescate anticipado o /ii/ el equivalente a
23|la suma del valor presente de los pagos de intereses Y

24|lamortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva

2

w

Tabla de Desarrollo descontados a la Tasa de Prepago. Para los
26jefectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo con lo

27\contemplado en el Contrato de Emisién, el Spread de Prepago es de

-]

28/cerc coma setenta por ciento; /j/ Moneda de pago. Los Bonos Serie

2s|E se pagaran en Pesos segln su equivalencia de la Unidad de

30|Fomento a la fecha de pago; /k/ Reajustabilidad: Los bonos Serie

7
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E seran reajustables en Unidades de Fomento, /1/ Uso especifico

de los Fondos: Los fondos obtenidos de la colocacidén serédn

destinados al refinanciamiento de pasivo y financiamiento de

inversiones /m/ Cédigo Nemotécnico: Los bonos Serie E tendran

como cddigo nemotécnico BLIPI-E. CLAUSULA TERCERA: En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria, se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emisién por Linea. CLAUSULA CUARTA:
Domicilio. Para todos los efectos del presente contrate, 1as
Partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago de Chile y se
someten a la competencia de sus Tribunales. Personerias.- La
personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaquin
Izcue Elgart para representar a Banco BICE consta de escritura
ptiblica de fecha diecisiete de enero del afio dos mil dos otorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. La
personeria de don Osvaldo Rubén Rosa Ageitos para representar a
Empresas Lipigas $.A. consta del Acta de Directorioc reducida a
escritura publica con fecha dos de julio de dos mil catorce en la
Notaria de Santiago de don Eduarde Avello Concha. En comprobante
vy previa lectura, los comparecientes ratifican y firman. Se deja
constancia que la presente escritura se encuentra anotada en el
Libro de Repertorio de Instrumentos Publicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.- Se da copia. Doy fe.-

[
pp. Empresas Lipigas
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ANEXO

TABLA DE DESARROLLO

BONO LIPIGAS

SERIEE

Monto maximo Serie E UF 3.500.000

Cantidad de Bonos 7.000

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Tipe Bullet

Tasa de interés anual 3,5500%

Tasa de interés semestral 1,7585%

Fecha de inicio devengo de intere 4 de febrero de 2015

Fecha de vencimiento 4 de febrero de 2040

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés  Amortizacié Valor Cuota Saldo insoluto
Intereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 4 de agosto de 2015 87975 0,0000 8,7975 500,0000
2 2 4 de febrero de 2016 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
3 3 4 de agosto de 2016 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
4 4 4 de febrero de 2017 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
5 5 4 de agosto de 2017 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
6 8 4 de febrero de 2018 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
7 7 4 de agosto de 2018 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
8 8 4 de febrero de 2019 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
g g 4 de agosto de 2018 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
10 10 4 de febrero de 2020 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
1 11 4 de agosto de 2020 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
12 12 4 de febrero de 2021 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
13 13 4 de agosto de 2021 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
14 14 4 de febrero de 2022 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
15 15 4 de agosto de 2022 8,7975 0,0000 8,7875 500,0000
16 16 4 de febrero de 2023 8,7875 0,0000 8,7875 500,0000
17 17 4 de agostc de 2023 8,7975 0,0000 87975 500,0000
18 18 4 de febrero de 2024 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
19 19 4 de agosto de 2024 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
20 20 4 de febrero de 2025 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
21 21 4 de agosto de 2025 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
22 22 4 de febrero de 2026 87975 0,0000 8,7975 500,0000
23 23 4 de agosto de 2026 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
24 24 4 de febrero de 2027 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
25 25 4 de agosto de 2027 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
26 26 4 de febrero de 2028 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
27 27 4 de agosto de 2028 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
28 28 4 de febrero de 2029 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
29 29 4 de agosto de 2029 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
30 30 4 de febrero de 2030 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
31 31 4 de agoste de 2030 8,7975 0,0000 87975 500,0000
32 32 4 de febrero de 2031 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
33 33 4 de agosto de 2031 87975 0,0000 8,7975 500,0000
34 34 4 de febrero de 2032 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
35 35 4 de agosto de 2032 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
36 36 4 de febrero de 2033 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
37 37 4 de agosto de 2033 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
38 38 4 de febrero de 2034 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
35 39 4 de agosto de 2034 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
40 40 4 de febrero de 2035 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
41 41 4 de agosto de 2035 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
42 42 4 de febrero de 2036 8,7975 0,0000 87975 500,0000
43 43 4 de agosto de 2036 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
44 44 4 de febrero de 2037 8,7975 0,0000 8,7875 500,0000
45 45 4 de agosto de 2037 8,7975 0,0000 87975 500,0000
46 46 4 de febrero de 2038 8,7575 0,0000 8,7975 500,0000
47 47 4 de agoste de 2038 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
48 48 4 de febrero de 2039 8,7975 0,0000 87975 500,0000
48 49 4 de agosto de 2039 8,7975 0,0000 8,7975 500,0000
50 50 1 4 de febrero de 2040 8,7975 500,0000 508,7975 0,0000

COPIA l\U LORIZADA
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VII. Certificados de Clasificacién de Riesgo de las Series



Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucci Solimano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie A emitidos con cargo
a lalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 800 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acordé clasificar en Categoria "AA " los bonos serie A emitidos

con cargo a dicha linea, segln escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015

(Repertorio N© 14.783) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.

La tendencia de clasificacion se calific como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014.

Definiciéon Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificaciéon no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

/ <
/" Aldo Reyes D.
/" Gerénte General—
. Yyl /
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[ Humphreys

bl/\SIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucci Solimano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie B emitidos con cargo
alalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria “"AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 800 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acord6 clasificar en Categoria "AA " los bonos serie B emitidos

con cargo a dicha linea, segun escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015

(Repertorio N© 14.784) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Achardn Toledo.

La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacién se realizé6 en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014.

Definicion Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificaciéon no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

)

(/ Aldo Réyes Yl

/
.Gerentew
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[ Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucci Solimano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie C emitidos con cargo
a lalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria “"AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N© 800 de la SVS con fecha 4 de
febrero de 2015. Asimismo, se acordo clasificar en Categoria "AA " los bonos serie C emitidos
con cargo a dicha linea, segun escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015
(Repertorio N© 14.785) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.

La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

Definicién Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificaciéon no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

/7
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/" Aldo Reyes D.
/ Gerente Ge{neral
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Humphreys

Cl /\SIFICADE_)RA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucci Solimano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie D emitidos con cargo
a la linea

Estimado sefor:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 801 de la SVS con fecha 4 de

febrero de 2015. Asimismo, se acordé clasificar en Categoria "AA " los bonos serie D emitidos

con cargo a dicha linea, segln escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015

(Repertorio N© 14.786) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.

La tendencia de clasificacion se califico como Estable.

La clasificacion se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y

de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014.

Definicion Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses

en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificaciéon no

presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

”)

/Aldo Reyes D.
C-}erente Géneral

-
e
/
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Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 27 de marzo de 2015

Sefior Angel Mafucci Solimano
Gerente General

Empresas Lipigas S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie E emitidos con cargo
alalinea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad inscrita con el N° 801 de la SVS con fecha 4 de
febrero de 2015. Asimismo, se acordo clasificar en Categoria “AA " los bonos serie E emitidos
con cargo a dicha linea, segln escritura publica complementaria de fecha 24 de marzo de 2015
(Repertorio N© 14.787) otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.
La tendencia de clasificacion se calific como Estable.

La clasificacion se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

Definiciéon Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

z /| N/
~ Aldo Reyés D. . F 4
Gerente General /

/

r
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www.feller-rate.com

Fel Ier. Rate Tel. (562) 2757 0400

e Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Clasu.flcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 800":  AA-

Emisién al amparo de la linea:
Bonos Serie A ?

(1)  Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.529/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.783 / 2015, de la 42* Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

le

Gonzal6 Oyarce C.
Director Ejecutivo

Feller.:::



www.feller-rate.com

Fellerc Rate Tel. (562) 2757 0400

e Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
CIaSI.f'cadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 800'":  AA-

Emision al amparo de la linea:
Bonos Serie B ?

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.529/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.784 /2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anilisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

Diredtor Ejecutivo

Feller.::

o Sé



www.feller-rate.com

Feller. Rate Tel. (562) 2757 0400

o o) Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
Clasnflcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 800";  AA-

Emisién al amparo de la linea:
Bonos Serie C?

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.529/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.785 / 2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

Feller.::=
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www feller-rate.com

Fel Iero Rate Tel. (562) 2757 0400

-[ Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
ClaSIflcadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 801":  AA-

Emision al amparo de la linea:
Bonos Serie D ?

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.530/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.786 / 2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

Gonzalo Oyarce C.
Diregtor Ejecutivo

Feller.::

c >



www.feller-rate.com

Fel Ier. Rate Tel. (562) 2757 0400

L Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
C|a5|.f|cadora Las Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, a 26 de marzo de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos
por Empresas Lipigas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N°801":  AA-

Emisién al amparo de la linea:
Bonos Serie E @

(1) Segun escritura de fecha 11 de julio de 2014, Repertorio N° 39.530/
2014 de la 42° Notaria de Santiago.

(2) Segun escritura complementaria de fecha 24 de marzo de 2015,
Repertorio N° 14.787 / 2015, de la 42° Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31
de diciembre de 2014.

Dire¢tor Ejecutivo

Feller.::
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Lineas de Bonos a 10 y 30 anos
Empresas Lipigas S.A.
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